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‌چکٕدٌ
ٌؽٜ ؼـ ثٛـن اٚـاق ثٟبؼاـ تٟفاٖ ؼـ ٞف ِٙؼت ثف اوبن  ٞب٢ پؿ٤ففتٝ ٌفوت ثٙؽ٢ ا٤ٗ پمًٚٞ ؼاـا٢ ؼٚ ٞؽف ا٣ِّ اوت؛ اَٚ، ـتجٝ

ٞب٢  ٔؼ٥بـٞب٢ اـق٤بث٣ ػّٕىفؼ ٚ ؼْٚ، ٔمب٤ى١ ٔؼ٥بـٞب ٚ ؼـ ٟ٘ب٤ت تؼ٥٥ٗ ثٟتف٤ٗ وٙدٝ ؼـ اـق٤بث٣ ػّٕىفؼ. ؼـ ـاوتب٢ ٞؽف اَٚ، ٘ىجت

 13ع٣ ؼٚـ٠  ٌفوت( - وبَ 1846ٌفوت ) 142ّىفؼ ثفا٢ ٔب٣ِ وٙت٣، ٤ٛ٘ٗ ٚ ٕٞس٥ٙٗ اـقي التّبؼ٢ ثٝ ػٙٛاٖ ٔؼ٥بـٞب٢ اـق٤بث٣ ػٕ

ٞب٢ ٔب٣ِ ثٝ ِٛـت خؽاٌب٘ٝ  ٞب٢ ٔٛـؼ ٔغبِؼٝ ثف اوبن ٞف ٤ه اق وٙدٝ ( ٔطبوجٝ ٌؽ٘ؽ. وپه، ٌفوت1392تب  1380ٞب٢  وبَ )ع٣ وبَ

ٞب٢  ؽ٢ ٟ٘ب٣٤ ثف اوبن تد٥ٕغ ٘ىجتثٙ ثٙؽ٢ ٌفؼ٤ؽ٘ؽ. ؼـ پب٤بٖ، ـتجٝ ٚ ثٝ وٕه ـٚي آ٘تفٚپ٣ ٌبٖ٘ٛ ـتجٝ TOPSIS تى٥ٙهٚ ثب اوتفبؼٜ اق 

ٌٛ٘ؽ، ثٝ  ٞب٢ وٙت٣، ٤ٛ٘ٗ ٚ اـقي التّبؼ٢ ثٝ تٟٙب٣٤ اوتفبؼٜ ٣ٔ ٞب٢ ٔغبِؼٝ ٍ٘بٖ ؼاؼ ٍٞٙب٣ٔ وٝ ٘ىجت ٔكثٛـ ٥٘ك ِٛـت پؿ٤ففت. ٤بفتٝ

اَٚ ـا ثٝ غٛؼ  ٞب٢ ٔتؼّك ثٝ ِٙؼت لٙؽ ٚ ٌىف، ِٙؼت اوتػفاج وب٣٘ فّك٢ ٚ ِٙؼت غٛؼـٚ ٚ وبغت لغؼبت ـتج١ تفت٥ت ٤ى٣ اق ٌفوت

ٞب٢ ٔتؼّك ثٝ ِٙؼت غٛؼـٚ ٚ وبغت  ٞب٢ ٔكثٛـ ٔٛـؼ اوتفبؼٜ لفاـ ٥ٌفؼ، ٤ى٣ اق ٌفوت ؼٞٙؽ، أب ٍٞٙب٣ٔ وٝ تد٥ٕغ ٘ىجت اغتّبَ ٣ٔ

ٞب٢  ٞب٢ ٔفثٛط ثٝ تؼ٥٥ٗ ثب ا٥ٕٞت ثٛؼٖ تفبٚت ٌبغُ لغؼبت ضبئك ـتج١ اَٚ اوت. ثٝ ٔٙظٛـ ؼوت٥بث٣ ثٝ ٞؽف ؼْٚ پمًٚٞ، ففض٥ٝ

ثٙؽ٢  ٞب، ث٥ٗ ٔؼ٥بـٞب٢ ٔب٣ِ وٙت٣، ٤ٛ٘ٗ ٚ اـقي التّبؼ٢ ٚ ٕٞس٥ٙٗ تؼ٥٥ٗ ٚخٛؼ ـاثغٝ ٚ تأث٥ف ث٥ٗ ٔؼ٥بـٞب ثب ـتجٝ ج٣ ٌفوت٘كؼ٤ى٣ ٘ى

ٞب٢ فف٤ؽٔٗ، ضف٤ت ٕٞجىت٣ٍ اوپ٥فٔٗ ٚ ـٌفو٥ٖٛ زٙؽٔتغ٥فٜ اوتفبؼٜ ٌؽ. ٘تب٤ح ٔغبِؼٝ ٍ٘بٖ ؼاؼ وٝ  وُ ا٘دبْ ٌففت. ؼـ ٘ت٥دٝ اق آقٖٔٛ

TOPSIS ٞب٢ ٘كؼ٤ى٣ ٘ىج٣ ٔؼ٥بـٞب٢ ٔب٣ِ وٙت٣، ٤ٛ٘ٗ ٚ اـقي التّبؼ٢  ٞبوت ٚ ث٥ٗ ٌبغُ ثٙؽ٢ ٌفوت ٣ ثفا٢ ـتجٝٔٙبوج تى٥ٙه

ٞب٢ ٔب٣ِ ٤ٛ٘ٗ ٚ اـقي التّبؼ٢ ثب ٤ىؽ٤ٍف ـاثغٝ ٔؼٙبؼاـ ؼاـ٘ؽ، ٣ِٚ ا٤ٗ ؼٚ ٘ىجت ثب  ـ ٚخٛؼ ؼاـؼ. افكٖٚ ثف ا٤ٗ، ٘ىجت ؼااغتلاف ٔؼٙب

 تف اوت.  ثٙؽ٢ وُ ٔؼ٥بـٞب ٘كؼ٤ه ٞب٢ ٤ٛ٘ٗ، ثٝ ـتجٝ ز٥ٙٗ، ٘ىجت ٞٓ ؼاـ٢ ٘ؽاـ٘ؽ. ٞب٢ وٙت٣ ـاثغ١ ٔؼٙب ٘ىجت
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‌مقدمٍ

اـق٤بث٣ ػّٕىفؼ، ثٝ ؼ٥ُِ تفى٥ه ٔؽ٤ف٤ت ٚ 

ٔبِى٥ت، ٤ى٣ اق ٔٛضٛػبت٣ اوت وٝ ؼـ ضىبثؽاـ٢ 

>؛ 35>؛ =30>؛ =47اق ؼ٤فثبق ٔٛـؼ تٛخٝ ثٛؼٜ اوت =

وٙٙؽٌبٖ  اوتفبؼٜ>، ق٤فا 43> ٚ =50>؛ =55>؛ =41>؛ =33=

اعلاػبت ضىبثؽاـ٢ اػٓ اق ؼاغ٣ّ ٚ غبـخ٣، ٕٞٛاـٜ 

ٞب٢ غٛؼ، ثٝ اـق٤بث٣ ػّٕىفؼ  ثفا٢ اتػبؾ ت٥ّٕٓ

>. ثٝ ػٙٛاٖ 41: 11ٚاضؽٞب٢ التّبؼ٢ ٥٘بق ؼاـ٘ؽ =

ٌؿاـاٖ ؼـ پ٣ ٤بفتٗ  ٕ٘ٛ٘ٝ، وٟبٔؽاـاٖ ٚ وفٔب٤ٝ

ٌؿاـ٢ ٞىتٙؽ. اق عفف٣  ٞب٢ ثفتف ثفا٢ وفٔب٤ٝ ٌفوت

ؼـ ِؽؼ ثفـو٣ ػّٕىفؼ ٚاضؽ تدبـ٢ ٔؽ٤فاٖ ٥٘ك 

ٞب٢ غٛؼ ـا ث٥ً  غٛؼ ٚ ـلجب ٞىتٙؽ تب ثتٛا٘ٙؽ ٌفوت

اق پ٥ً ؼـ ثبقاـ ٔغفش، ٚ وٟٓ ثبقاـ غٛؼ ـا افكا٤ً 

ؼٞٙؽ وٝ ٔؽ٤فاٖ ٕٞٛاـٜ  ٞب ٥٘ك ٍ٘بٖ ٣ٔ ؼٞٙؽ. پمًٚٞ

>. 375: 49ثٝ ؼ٘جبَ اـق٤بث٣ ػّٕىفؼ وبقٔبٖ ٞىتٙؽ =

٢ اـق٤بث٣ ػّٕىفؼ أب ثٝ ؼ٥ُِ ٘جٛؼ ٔؼ٥بـ ٔٙبوت ثفا

ثفا٢ اـتمب٢  ٞب ٞب٢ ثى٥بـ٢ اق آٖ ٞب، تلاي وبقٔبٖ

٘ت٥دٝ ٔب٘ؽٜ اوت  وغص ٌفوت ٚ اـق٤بث٣ ػ٥ّٕبت، ث٣

=18 :179= ٚ <3.< 

٤ى٣ اق اثكاـٞب٢ ٟٔٓ ٚ ٔؤثف وٝ اوتفبؼٜ اق آٖ 

تٛا٘ؽ ٔٛخت تؼ٥٥ٗ ٘مبط لٛت ضؼف، ٥ٔكاٖ  ٣ٔ

ث٣ ؼوتفو٣ ثٝ ـاٞجفؼٞب٢ اق لجُ تؼ٥٥ٗ ٌؽٜ ٚ اـق٤ب

ٞبوت. ؼـ  ثٙؽ٢ ٌفوت ػّٕىفؼ ٌفوت ٌفؼؼ، ـتجٝ

ٞب٢ ٔب٣ِ وٙت٣،  ٘ت٥دٝ، وٝ ٌفٜٚ وٙدٝ ثب ػٙٛاٖ وٙدٝ

٤ٛ٘ٗ ٚ اـقي التّبؼ٢ ثفا٢ اـق٤بث٣ ػّٕىفؼ 

ٚو١ّ٥ پمٍٍٚٞفاٖ ٔػتّف ٔب٘ٙؽ  ٞب ثٝ ٌفوت

>؛ 42>؛ ٞبِىٛن ٚ تكـٔك =37آ٘ؽـن ٚ ٕٞىبـاٖ = ؼ٢

ا٤ٗ  > اغ٥فاً اـائٝ ٌؽٜ 38ٚؼِٗ ٚ ٕٞىبـاٖ =

ٞب٢ ٟٔٓ ـا ثٝ ٚخٛؼ آٚـؼٜ اوت وٝ ثب تٛخٝ  پفوً

ٞب ؼـ  ٞب٢ ٔب٣ِ وٙت٣، وؽاْ ٌفوت ثٝ ٔؼ٥بـ ٘ىجت

ٞب اق ٘ظف ٔؼ٥بـ  ٥ٌف٘ؽ؟ ثٟتف٤ٗ ٌفوت ا٤ِٛٚت لفاـ ٣ٔ

ا٘ؽ؟ اق عفف٣، ثب ؼـ ٘ظف  ٞب٢ ٔب٣ِ ٤ٛ٘ٗ وؽاْ ٘ىجت

ٞب٢ اـقي التّبؼ٢، ثٟتف٤ٗ  ٌففتٗ ٔؼ٥بـ ٘ىجت

ٞب ثف اوبن ا٤ٗ  ثٙؽ٢ ٌفوتٝ ا٘ؽ؟ ـتج ٞب وؽاْ ٌفوت

٤ه اق  ٌٛؼ؟ وؽاْ ٔؼ٥بـٞب٢ ػّٕىفؼ زٍٛ٘ٝ ا٘دبْ ٣ٔ

ا٤ٗ ٔؼ٥بـٞب٢ ٔب٣ِ وٙت٣، ٤ٛ٘ٗ ٚ اـقي التّبؼ٢ ؼـ 

ٞب٢  ٞب ٔؤثفتف٘ؽ؟ آ٤ب ث٥ٗ وٙدٝ ثٙؽ٢ ٌفوت ـتجٝ

ٞب، ـاثغ١ ٔؼٙبؼاـ ٚخٛؼ ؼاـؼ؟  اـق٤بث٣ ػّٕىفؼ ٌفوت

 ز٥ىت؟ ٞب ٞب ثف ػّٕىفؼ ٌفوت ٚ ؼـ ٟ٘ب٤ت، تأث٥ف آٖ

ٞب٢ ثبلا ٚ ٔمب٤ى١  ٞؽف ا٤ٗ ٔمبِٝ پبوع ثٝ پفوً

ٔؼ٥بـٞب٢ ٔب٣ِ وٙت٣، ٤ٛ٘ٗ ٚ اـقي التّبؼ٢ ثفا٢ 

ٞب٢ پؿ٤ففتٝ ٌؽٜ ؼـ ثٛـن  اـق٤بث٣ ػّٕىفؼ ٌفوت

اٚـاق ثٟبؼاـ تٟفاٖ اوت. ثٝ ػجبـت ؼ٤ٍف، ا٤ٗ 

 ٞب٢ ق٤ف اوت: پمًٚٞ ثٝ ؼ٘جبَ پبوع ثٝ پفوً

وٙت٣، ٤ٛ٘ٗ ٚ ( ثب تٛخٝ ثٝ ٔؼ٥بـٞب٢ ٔب٣ِ 1

٤ه  اـقي التّبؼ٢، ٚ ٕٞس٥ٙٗ تد٥ٕغ ٔؼ٥بـٞب، وؽاْ

ٞب٢ پؿ٤ففتٝ ٌؽٜ ؼـ ثٛـن اٚـاق ثٟبؼاـ  اق ٌفوت

‌تٟفاٖ ؼـ ٞف ِٙؼت ػّٕىفؼ ثٟتف٢ ؼاـ٘ؽ؟

( آ٤ب ث٥ٗ ٔؼ٥بـٞب٢ ٔػتّف اـق٤بث٣ ػّٕىفؼ، 2

 اغتلاف ٔؼٙبؼاـ ٚخٛؼ ؼاـؼ؟

( تأث٥ف ٞف ٤ه اق ٔؼ٥بـٞب٢ ٔب٣ِ وٙت٣، ٤ٛ٘ٗ ٚ 3

تـجٝاـ ق٤بث٣ ٌفوت قي التّبؼ٢ ثف  ٞب٢  ثٙؽ٢ وُ ثفا٢ اـ

اـق ثٟبؼاـ تٟفاٖ، ز٥ىت؟  پؿ٤ففتٝ ٌؽٜ ؼـ ثٛـن اٚ

ٞب٢ ثفتف اق  ا٥ٕٞت ا٤ٗ پمًٚٞ تؼ٥٥ٗ ٌفوت

٘ظف اـق٤بث٣ ػّٕىفؼ اوت. ٕٞس٥ٙٗ، وبـثفؼ  ٘مغٝ

ثٙؽ٢ ػّٕىفؼ  ٌبغّٝ ـا، ؼـ ا٤ِٛٚت زٙؽ ٞب٢ تى٥ٙه

وٝ تبوٖٙٛ، وبقؼ. اق آ٘دب  ٞب ٕ٘ب٤بٖ ٣ٔ ٌفوت

ٞب٢ پؿ٤ففتٝ ٌؽٜ ؼـ ثٛـن اٚـاق  ثٙؽ٢ ٌفوت ـتجٝ

ثٟبؼاـ تٟفاٖ ٚ ثفـو٣ ٔؼ٥بـٞب٢ اـق٤بث٣ ػّٕىفؼ ثب 

TOPSISزٙؽٌبغ١ّ  تى٥ٙهاوتفبؼٜ اق 
ا٘دبْ ٍ٘ؽٜ  1

                                                                                                               
1 Technique for Order Performance by Similarity to Ideal 

Solution (TOPSIS) 



 

 

 41/ اـق٤بث٣ ٔؼ٥بـٞب٢ ٔمب٤ى١ ٚ TOPSIS زٙؽٌبغ١ّ ٠ٛ٥ٌ اق اوتفبؼٜ ثب ػّٕىفؼ اـق٤بث٣ ٞب٢ وٙدٝ اوبن ثف ٞب ٌفوت ثٙؽ٢ ـتجٝ 
 

 

ثفؼ ؼاً٘ ؼـ ا٤ٗ  تٛا٘ؽ ثٝ پ٥ً اوت، ا٤ٗ ٔمبِٝ ٣ٔ

ٞب٢ ا٤ٗ  وٙؽ، ق٤فا ٤ى٣ اق لبث٥ّت ق٥ٔٙٝ ٥٘ك وٕه 

ٞب٢ ٔػتّف و٣ّٕ ٚ و٥ف٣  وٝ ٤ٚم٣ٌ ا٤ٗ اوت تى٥ٙه

ثٙؽ٢، ؼـ ٘ظف  قٔبٖ ؼـ ٔؽَ ـتجٝ ـا ثٝ ١ٌ٘ٛ ٞٓ

تف ٕ٘ب٤بٖ  ٞب ـا ؼل٥ك ٥ٌفؼ. ثٙبثفا٤ٗ، ػّٕىفؼ ٌفوت ٣ٔ

وبقؼ. ؼـ اؼأٝ ثٝ ٔجب٣٘ ٘ظف٢ ٚ پ١ٙ٥ٍ٥  ٣ٔ

ٞب٢ ؼاغ٣ّ ٚ غبـخ٣ ثفا٢ ٔؼ٥بـٞب٢ اـق٤بث٣  پمًٚٞ

ٌٛؼ. وپه  پفؼاغتٝ ٣ٔ TOPSISػّٕىفؼ ٚ ٠ٛ٥ٌ 

ٞب، ٚ ـٚي پمًٚٞ ٌبُٔ، خبٔؼٝ ٚ ١ٕ٘ٛ٘  ففض٥ٝ

ٌفؼؼ.  آٔبـ٢، ٚ ٔؼ٥بـٞب٢ ٔٛـؼ آقٖٔٛ، تٍف٤ص ٣ٔ

٥ٌف٢ پفؼاغتٝ  ٞب ثٝ ثطث ٚ ٘ت٥دٝ په اق اـائ١ ٤بفتٝ

ٌٛؼ. ؼـ پب٤بٖ ٥٘ك پ٥ٍٟٙبؼٞب٢ وبـثفؼ٢ پمًٚٞ،  ٣ٔ

ٞب٢  ٞب٢ آت٣ ٚ ٔطؽٚؼ٤ت پ٥ٍٟٙبؼٞب٣٤ ثفا٢ پمًٚٞ

 ٌٛؼ. پمًٚٞ ؾوف ٣ٔ

 

‌وظرْ‌ي‌پٕطٕىّ‌پژيَصمباوٓ‌

‌ارزٔابٓ‌ػملکرد

په اق خؽا٣٤ ٔبِى٥ت اق ٔؽ٤ف٤ت ٚ ثٝ ٚخٛؼ 

آٔؽٖ ٘ظف١٤ ٕ٘ب٤ٙؽ٣ٌ، اـق٤بث٣ ػّٕىفؼ ثٝ ػٙٛاٖ ٤ه 

>. اق آٖ قٔبٖ تبوٖٙٛ، 56ٔفْٟٛ ٚ وبـوفؼ، ٔغفش ٌؽ =

ٞب٢ ٔب٣ِ ثفا٢ اـق٤بث٣ ػ٥ّٕبت  اوتفبؼٜ اق ٘ىجت

٣، ٤ه ٔؽ٤فاٖ ٔتؽاَٚ ٌؽٜ اوت. عجك ٘ظف١٤ ٕ٘ب٤ٙؽٌ

٥ٌف٢ ؼـ غَّٛ تٛق٤غ ٔٙبثغ  ٘فف ٔىئ٥ِٛت ت٥ّٕٓ

ٔب٣ِ ٚ التّبؼ٢ ٚ ٤ب ا٘دبْ غؽٔت٣ ـا ع٣ لفاـؼاؼ٢ 

>. 25وٙؽ = ٍٔػُ، ثٝ ٌػُ ؼ٤ٍف٢ ٚاٌؿاـ ٣ٔ

ٌػُ اَٚ ـا ؼـ اِغلاش ِبضجىبـ )ٔبِه( ٚ 

٤ٌٛٙؽ. ثٝ ؼ٥ُِ  ٌػُ ؼْٚ ـا ٕ٘ب٤ٙؽٜ )وبـٌكاـ( ٣ٔ

ث٥ٗ ا٤ٗ ؼٚ ٚخٛؼ تبثغ ٔغّٛث٥ت ٔٛـؼ ا٘تظبـ ٔػتّف 

ٌفٜٚ، ٍٔىلات ٕ٘ب٤ٙؽ٣ٌ اق لج٥ُ ٚخٛؼ تضبؼ ٔٙبفغ 

ث٥ٗ وٟبٔؽاـ ٚ ٔؽ٤ف، اثفات ا٘تػبة ٘بٔغّٛة، غغف 

اغلال٣، ػؽْ تمبـٖ اعلاػبت٣ ٚ وب٤ف ٍٔىلات ثٝ 

>. ِؿا ٔبِىبٖ ثفا٢ اع٥ٕٙبٖ اق ِطت 25آ٤ؽ = ٚخٛؼ ٣ٔ

ػّٕىفؼ ٔؽ٤ف ٚ اـق٤بث٣ ػّٕىفؼ، ٥٘بقٔٙؽ ٔؼ٥بـٞب٣٤ 

ٞىتٙؽ. ٔٙظٛـ اق اـق٤بث٣ ػّٕىفؼ، ففا٤ٙؽ  ثفا٢ ا٤ٗ أف

 ٣ٕ وفؼٖ وبـا٣٤ ٚ اثفثػ٣ٍ ػ٥ّٕبت ٌفوت اوت. وّ

٤ى٣ اق اثكاـٞب٢ ٟٔٓ ثفا٢ اـق٤بث٣ ػّٕىفؼ 

ٞب٢ ٔب٣ِ ثٛؼٜ اوت.  ٔؽ٤فاٖ، اوتفبؼٜ اق ٘ىجت

ٞب٢ ٔب٣ِ ٚخٛؼ  ٞب٢ ٔػتّف٣ ثفا٢ ٘ىجت ثٙؽ٢ عجمٝ

٘مؽ٣ٍٙ٤، ٞب٢  ٌفٜٚ ٘ىجت 5ٞب  تف٤ٗ آٖ ؼاـؼ وٝ ـا٤ح

ؼٞؽ  ثبقؼ٣ٞ، ػّٕىفؼ، وٛؼآٚـ٢ ٚ ثبقاـ ـا تٍى٥ُ ٣ٔ

ٞب ٔب٘ٙؽ ِطبػ  >. ٣ِٚ ٘ٛالُ ا٤ٗ ٘ىجت24ٚ  46=

٘ىفؼٖ ؼـخبت ٘مؽ٣ٍٙ٤ ؼاـا٣٤ خبـ٢، ٘بؼ٤ؽٜ ٌففتٗ 

وفػت ثبقپفؼاغت ثؽ٣ٞ خبـ٢، ػؽْ تٛخٝ وبف٣ ثٝ 

ٞب٢ ثبقاـ ٚ ٔؼ٥بـٞب٢ اـقي التّبؼ٢، ٕٞٛاـٜ  اـقي

: 53اٖ ثبقاـ وفٔب٤ٝ ثٛؼٜ اوت =ٌف ٔٛـؼ تأو٥ؽ تط٥ُّ

55 .< 

ٞب٢ ٤ٛ٘ٗ ثفا٢ اـق٤بث٣ ػّٕىفؼ،  ثب ظٟٛـ ٘ىجت

ثٝ اـقي ثبقاـ ث٥ً اق پ٥ً تٛخٝ ٌؽ ٚٔٛضٛع 

اـق٤بث٣ ػّٕىفؼ ٥٘ك ؼزبـ تغ٥٥فات ٌٍفف٣ ٌفؼ٤ؽ. 

تٛث٥ٗ  Qٞب٢ ٤ٛ٘ٗ، ٘ىجت  ٤ى٣ اق ٟٕٔتف٤ٗ ٘ىجت

تٛث٥ٗ  Qتٛث٥ٗ وبؼٜ،  Qاوت وٝ ٌبُٔ پٙح ٌفٜٚ، 

تٛث٥ٗ ٣ِ  Qتٛث٥ٗ ٥ِٙؽـثفي ٚ ـان،  Qؽاـؼ، اوتب٘

تٛث٥ٗ زبً٘ ٚ پف٤ٚت اوت  Qٚا٢ ِٗ ٚ ثبؼـ٘ت ٚ 

ٞب ثفا٢ اـق٤بث٣ ػّٕىفؼ، افكا٤ً  >. ا٤ٗ ٘ىجت25=

ٌؿاـ٢،  ٞب٢ وفٔب٤ٝ اـقي ٌفوت، تؼ٥٥ٗ ففِت

ٌٛ٘ؽ  تؼ٥٥ٗ ٚ تط٥ُّ وبـا٣٤ ٚ اثفثػ٣ٍ اوتفبؼٜ ٣ٔ

=18  ٚ25 .< 

ب٢ اـقي ٞب٢ ٤ٛ٘ٗ، ٔؼ٥بـٞ په اق ٘ىجت

EVAالتّبؼ٢ ٔب٘ٙؽ اـقي افكٚؼٜ التّبؼ٢ )
1 ،)

FCFٞب٢ آقاؼ ٘مؽ٢ ) خف٤بٖ
(، اـقي افكٚؼٜ ثبقاـ 2

                                                                                                               
1 Economic Value Added (EVA) 
2 Free Cash Flow (FCF) 
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(MVA
( ٚ اـقي افكٚؼٜ التّبؼ٢ تؼؽ٤ُ ٌؽٜ 1

(REVA
تٛاٖ ثف اوبن  (، ٥٘ك ثٝ ػٙٛاٖ ػٛا٣ّٔ وٝ 2٣ٔ

ٚ  6ٞب اـق٤بث٣ ػّٕىفؼ ـا ا٘دبْ ؼاؼ، ٔغفش ٌؽ٘ؽ = آٖ

تؼ٥٥ٗ اثفثػ٣ٍ، ِفف١ >. ا٤ٗ ػٛأُ ٥٘ك ثفا٢ 3

ٞب٢ ثلا اوتفبؼٜ ثٝ وبـ  التّبؼ٢ ٚ اوتفبؼٜ اق ففِت

 ٌٛ٘ؽ. ثفؼٜ ٣ٔ

تف ٚ  ٞب٣٤ وٝ ثفا٢ اـق٤بث٣ ؼل٥ك تى٥ٙهآغف٤ٗ 

ٞب ٔؼفف٣ ٌؽٜ اوت، اوتفبؼٜ  تف ػ٥ّٕبت ٌفوت وبُٔ

ٞب، ثفتف اق  ٞب٢ زٙؽٔؼ٥بـٜ اوت. ا٤ٗ ٔؽَ اق ٔؽَ

ق٤فا ٞٓ ٞب٢ لج٣ّ اـق٤بث٣ ػّٕىفؼ ٞىتٙؽ،  ٔؽَ

ؼـثف٥ٌف٘ؽٜ ٔؼ٥بـٞب٢ اـق٤بث٣ ػّٕىفؼ )ٔب٘ٙؽ 

ٞب٢  تى٥ٙهٞب٢ ٔب٣ِ( ٚ ٞٓ ؼاـا٢  ٘ىجت

TOPSIS ،AHPب٢ ٞ تى٥ٙه٥ٌف٢ )ٔب٘ٙؽ  ت٥ّٕٓ
3 ،

SAW
تف ٚ  ٚ ...( ٞىتٙؽ. ؼـ ٘ت٥دٝ، ثٝ ١ٌ٘ٛ ؼل٥ك 4

 34پفؼاق٘ؽ = ٞب ٣ٔ تف ثٝ اـق٤بث٣ ػّٕىفؼ ٌفوت ٚو٥غ

ا٢ اـق٤بث٣ ِط٥ص، >. ثٙبثفا٤ٗ ؼـ ا٤ٗ پمًٚٞ، ثف32ٚ 

ٞب٢ پؿ٤ففتٝ ٌؽٜ ؼـ  ؼل٥ك ٚ ػ٣ّٕ ػّٕىفؼ ٌفوت

ثٛـن اٚـاق ثٟبؼاـ تٟفاٖ، اق ٔؽَ زٙؽٔؼ٥بـٜ اوتفبؼٜ 

قٔبٖ، اق ٔؼ٥بـٞب٢ ٔب٣ِ  ٌٛؼ. ؼـ ٘ت٥دٝ، ثٝ ١ٌ٘ٛ ٞٓ ٣ٔ

وٙت٣، ٤ٛ٘ٗ ٚ ٕٞس٥ٙٗ اـقي التّبؼ٢ ثٝ ػٙٛاٖ 

٥٘ك  TOPSISٔؼ٥بـٞب٢ اـق٤بث٣ ػّٕىفؼ، ٚ اق ٠ٛ٥ٌ 

٥ٌف٢ زٙؽٔؼ٥بـٜ اوتفبؼٜ  اٖ ٠ٛ٥ٌ ت٥ّٕٓثٝ ػٙٛ

 ٌٛؼ. ٣ٔ

 TOPSISضًِٕ‌

ٞب٢ و٣ّٕ   تٛا٘ٙؽ ٤ٚم٣ٌ ٥ٌف٢ ٣ٔ ٞب٢ ت٥ّٕٓ ٔؽَ

قٔبٖ ثفا٢ ٔؽَ ت٥ّٕٓ، ِطبػ  ٚ و٥ف٣ ـا ثٝ ١ٌ٘ٛ ٞٓ

ٞب٢  ٞب٢ پ٥س٥ؽٜ، ٔؽَ ٥ٌف٢ >. ثفا٢ ت40ٓ٥ّٕوٙٙؽ =

5زٙؽٔؼ٥بـٜ )
MCDM٥ٌف٘ؽ.  ( ٔٛـؼ اوتفبؼٜ لفاـ ٣ٔ

                                                                                                               
1 Market Value Added (MVA) 
2 Refined Economic Value Added (REVA) 
3 Analytic Hierarchy Process (AHP) 
4 Simple Additive Weighting Method (SAW) 
5 Multiple Criteria Decision Making (MCDM) 

ٌٛ٘ؽ؛ ٌفٜٚ  ؼٚ ٌفٜٚ ػٕؽٜ تمى٥ٓ ٣ٔا٤ٗ اٍِٛٞب ثٝ 

MODMٞب٢ زٙؽٞؽفٝ ) اَٚ ٔؽَ
( ٚ ٌفٜٚ ؼْٚ 6

MADMٞب٢ زٙؽٌبغّٝ ) ٔؽَ
>. 1= ٌٛ٘ؽ ( ٘ب٥ٔؽٜ 7٣ٔ

ٞب٢ زٙؽٞؽفٝ ثٝ ٔٙظٛـ عفاض٣ ثٝ وبـ ٌففتٝ  ٔؽَ

ٞب٢ زٙؽٌبغّٝ ثٝ ٔٙظٛـ  وٝ ٔؽَ ٌٛ٘ؽ، ؼـ ضب٣ِ ٣ٔ

>. ٥ٌ1ف٘ؽ = ا٘تػبة ٌك٤ٙٝ ثفتف، ٔٛـؼ اوتفبؼٜ لفاـ ٣ٔ

 ٠ٛ٥ٌTOPSIS  َ8 ٞب٢ خجفا٣٘ خكء ٔؽ
MADM 

 اوت. 

ؼـ وبَ  10ٚ ٤ٖٛ 9ـا ٞٛاً٘ TOPSIS تى٥ٙه

ٌك٤ٙٝ ثٝ ٚو١ّ٥  m تى٥ٙهاـائٝ وفؼ٘ؽ. ؼـ ا٤ٗ  1981

n ٥ٌفؼ. ٞف ٔىأِٝ ـا  ٌبغُ ٔٛـؼ اـق٤بث٣ لفاـ ٣ٔ

٘مغٝ ؼـ ٤ه  mتٛاٖ ثٝ ػٙٛاٖ ٤ه ٔبتف٤ه ٌبُٔ  ٣ٔ

>. ؼـ ا٤ٗ ٥ٌٜٛ 126: 5ثؼؽ٢ ؼـ ٘ظف ٌففت = nفضب٢ 

+آَ ٔثجت ) فب١ِّ ٤ه ٌك٤ٙٝ اق ٘مغ١ ا٤ؽٜ
Ai فب١ِّ ،)

-آَ ٔٙف٣ ) آٖ اق ٘مغ١ ا٤ؽٜ
Aiٌٛؼ.  ( ؼـ ٘ظف ٌففتٝ ٣ٔ

آَ ٔثجت ٚ  تف٤ٗ فبِّٝ ـا اق ا٤ؽٜ ٌك١ٙ٤ ا٘تػبث٣ ثب٤ؽ وٓ

آَ ٔٙف٣ ؼاٌتٝ ثبٌؽ.  ث٥ٍتف٤ٗ فبِّٝ ـا اق ا٤ؽٜ

 >:1ثٝ لفاـ ق٤ف اوت = تى٥ٙهٔففٚضبت ا٤ٗ 

٤ىٙٛاغت  ١ٌ٘ٛٔغّٛث٥ت ٞف ٌبغُ ثب٤ؽ ثٝ  .اِف

افكا٣ٍ٤ ٤ب وب٣ٍٞ ثبٌؽ. ثؽاٖ ِٛـت وٝ ثٟتف٤ٗ 

ضبِت  ٠ؼٞٙؽ اـقي ٔٛخٛؼ اق ٤ه ٌبغُ، ٍ٘بٖ

 ٠آَ ٔثجت ٚ ثؽتف٤ٗ اـقي ٔٛخٛؼ، ٍٔػُ وٙٙؽ ا٤ؽٜ

 آَ ٔٙف٣ اوت.  ا٤ؽٜ

آَ  آَ ٔثجت ٤ب ا٤ؽٜ ا٤ؽٜ ١فبِّٝ اق ٤ه ٌك٤ٙ .ة

ال٥ّؽو٣ )اق تٛاٖ  ١ٔٙف٣ ٕٔىٗ اوت ثٝ ِٛـت فبِّ

ؼْٚ( ٚ ٤ب ثٝ ِٛـت ٔدٕٛع لؽـ ٔغّك اق فٛاُِ 

غغ٣ )فٛاُِ ثّٛو٣( ٔطبوجٝ ٌٛؼ، وٝ ا٤ٗ أف 

ٞب  ثىت٣ٍ ثٝ ٘فظ تجبؼَ ٚ خب٤ٍك٣ٙ٤ ث٥ٗ ٌبغُ

                                                                                                               
6 Multiple Objective Decision Making (MODM) 
7 Multiple Attribute Decision Making (MADM) 
8 Compensatory Method 
9 Hwang 
10 Yoon 



 

 

 43/ اـق٤بث٣ ٔؼ٥بـٞب٢ ٔمب٤ى١ ٚ TOPSIS زٙؽٌبغ١ّ ٠ٛ٥ٌ اق اوتفبؼٜ ثب ػّٕىفؼ اـق٤بث٣ ٞب٢ وٙدٝ اوبن ثف ٞب ٌفوت ثٙؽ٢ ـتجٝ 
 

 

ٌبغُ ٘كؼ٤ى٣ »ؼـ ٟ٘ب٤ت ٞف ٌك٤ٙٝ ؼاـا٢ ٤ه  .ؼاـؼ

ؼـ  غٛاٞؽ ثٛؼ وٝ ٘ط٠ٛ ٔطبوج١ ا٤ٗ ٔغبِت« ٘ىج٣

 ثػً ـٚي پمًٚٞ تٍف٤ص غٛاٞؽ ٌؽ.

ٞب ـا ؼـ  ٞب٢ خجفا٣٘، اثف ٔتمبثُ ث٥ٗ وٙدٝ اٍِٛ

>. ثٝ ؼ٥ُِ ٚخٛؼ ٕٞجىت٣ٍ ٚ 22ٚ  ٥ٌ26ف٘ؽ = ٘ظف ٣ٔ

وًٙ ٔتمبثُ ث٥ٗ ٔؼ٥بـٞب٢ اـق٤بث٣ ػّٕىفؼ، عجك  ثفٞٓ

>، ٤بِى٥ٗ ٚ 51ٞب٢ وىٕٝ ٚ ٕٞىبـاٖ = پمًٚٞ

ٞب٢  اٍِٛ>، اق 57> ٚ ٚا٘ىٝ ٚ ٕٞىبـاٖ =58ٕٞىبـاٖ =

٥ٌف٢ ثب٤ؽ اوتفبؼٜ ٌٛؼ.  ٞب٢ ت٥ّٕٓ تى٥ٙهخجفا٣٘ 

ٞب٢ وٙت٣،  ثٙبثفا٤ٗ ؼـ ا٤ٗ پمًٚٞ اثف ٔتمبثُ وٙدٝ

قٔبٖ ٔٛـؼ ٔغبِؼٝ لفاـ  ٤ٛ٘ٗ ٚ التّبؼ٢ ثٝ ١ٌ٘ٛ ٞٓ

 ٥ٌفؼ. ٣ٔ

> تأث٥ف ٘ىجت ثبقؼٜ 37آ٘ؽـن ٚ ٕٞىبـاٖ = ؼ٢

ROAٞب ) ؼاـا٣٤
ٌفوت  122( ـا ثف ػّٕىفؼ 1

ٞب ٍ٘بٖ ؼاؼ  وفؼ٘ؽ. ٘تب٤ح ٔغبِؼ١ آٖاوپب٥٘ب٣٤ ثفـو٣ 

ٞب٢ ٔٙبوت ثفا٢ اـق٤بث٣  وٝ ا٤ٗ ٘ىجت ٤ى٣ اق ٘ىجت

، ROAٞبوت. افكٖٚ ثف ا٤ٗ، ثب اوتفبؼٜ اق ٌفوت

ٞب ثٝ ؼوت  ثفآٚـؼ٢ ِط٥ص اق ػّٕىفؼ ٌفوت

ثٙؽ٢ ِٙب٤غ  > ـتج58ٝآ٤ؽ. ٤بِى٥ٗ ٚ ٕٞىبـاٖ = ٣ٔ

، AHP ،TOPSISٞب٢  ت٥ِٛؽ٢ تفو٥ٝ ـا ثٝ ٚو١ّ٥ ٥ٌٜٛ

VIKOR ٞب٢ ٔب٣ِ وٙت٣ ا٘دبْ  ٚ ثب اوتفبؼٜ اق ٘ىجت

ثٙؽ٢ ٞف  ؼاؼ٘ؽ. آ٘بٖ ؼـ٤بفتٙؽ وٝ ٘تب٤ح ضبُِ اق ـتجٝ

ٞب٢ فٛق، ٍٔبثٝ اوت ٚ اغتلاف  ٤ه اق ٥ٌٜٛ

ٞب ٚخٛؼ ٘ؽاـؼ. ٞبِىٛن ٚ تكـٔك  ؼاـ٢ ث٥ٗ آٖ ٔؼٙب

> ٥٘ك ثٝ ثفـو٣ ػّٕىفؼ ِٙب٤غ ثب اوتفبؼٜ اق 42=

ٌفوت  23ٚتؼؽاؼ ٞب٢ ٔب٣ِ وٙت٣ پفؼاغتٝ  ٘ىجت

ٞب  ت٥ِٛؽ٢ ٤ٛ٘ب٣٘ ـا ٔٛـؼ ٔغبِؼٝ لفاـ ؼاؼ٘ؽ. ٔغبِؼ١ آٖ

ٞب٢ ٤ٛ٘ب٣٘،  ٍ٘بٖ ؼاؼ وٝ اـق٤بث٣ ػّٕىفؼ ٌفوت

ٞب٢ ٔب٣ِ وٙت٣ ا٘دبْ  ث٥ٍتف ثب اوتفبؼٜ اق ٘ىجت

> ٥٘ك ثٝ ثفـو٣ ػّٕىفؼ 38ٌٛؼ. ؼِٗ ٚ ٕٞىبـاٖ = ٣ٔ

                                                                                                               
1 Return on Assets (ROA) 

ٞب٢  ثب اوتفبؼٜ اق ـ٤ٚىفؼ ؼـغت ت٥ّٕٓ ٚ ٘ىجت

ٞب ٍ٘بٖ ؼاؼ وٝ وٛؼ  ٣ پفؼاغتٙؽ. ٔغبِؼ١ آٖٔب٣ِ وٙت

لجُ اق ٔب٥ِبت ٚ ضب١٥ٌ وٛؼ غبُِ ٟٕٔتف٤ٗ ػٛأُ 

> ثب 44ٔب٣ِ ثفا٢ اـق٤بث٣ ػّٕىفؼ ٞىتٙؽ. اغ٥فاً وب٘ك =

ثفـو٣ ٔٛاـؼ ٔب٣ِ ٚ غ٥فٔب٣ِ اـق٤بث٣ ػّٕىفؼ ثٝ ا٤ٗ 

٘ت٥دٝ ـو٥ؽ وٝ ٔٛاـؼ ٔب٣ِ، تأث٥ف ثٝ ٔفاتت ث٥ٍتف٢ ثف 

اثٟف٢  ـ٘ؽ. ٕ٘بق٢ ٚ ا٥ِٟبـ٢ػّٕىفؼ ٚ ا٥ٍ٘كي ؼا

BSC> ثب ثفـو٣ ٥ٔكاٖ ثٝ وبـ٥ٌف٢ ـٚي 48=
ؼـ  2

ٞب٢ پؿ٤ففتٝ ٌؽٜ ؼـ ثٛـن  اـق٤بث٣ ػّٕىفؼ ٌفوت

اٚـاق ثٟبؼاـ تٟفاٖ، ثٝ ا٤ٗ ٘ت٥دٝ ـو٥ؽ٘ؽ وٝ وٕتف اق 

ٞب ثٝ ٘ٛػ٣ اق و٥ىتٓ اـق٤بث٣ ٔتٛاقٖ  ؼـِؽ ٌفوت 5

ٞب٢ وٙت٣ وٛؼ  وٙٙؽ ٚ ث٥ٍتف اق ٘ىجت اوتفبؼٜ ٣ٔ

3ػ٥ّٕبت٣، وٛؼ وُ، خف٤بٖ ٚخٜٛ ٘مؽ ٚ 
ROI  ٜاوتفبؼ

 ٌٛؼ. ٣ٔ

> ثٝ ٔغبِؼ١ 45ٚ و٥ٓ = اق و٢ٛ ؼ٤ٍف، ٣ِ

ؼـ ِٙؼت ث٥ٕبـوتبٖ  EVA  ٚMVAٞب٢  ٘ىجت

 MVAپفؼاغتٙؽ. آ٘بٖ ثٝ ا٤ٗ ٘ت٥دٝ ـو٥ؽ٘ؽ وٝ ٘ىجت 

ثفا٢ اـق٤بث٣ ػّٕىفؼ ؼـ ا٤ٗ ِٙؼت، ٔؼ٥بـ٢ ثى٥بـ 

> ٥٘ك ثب ثفـو٣ 52ٔٙبوت اوت. ٌٗ ٚ ٕٞىبـاٖ =

ثٝ ػٙٛاٖ ٤ى٣ اق ٔؼ٥بـٞب٢ ٟٔٓ اـق٤بث٣  EVA٘ىجت 

ػّٕىفؼ، ثٝ ا٤ٗ ٘ت٥دٝ ـو٥ؽ٘ؽ وٝ ا٤ٗ ػبُٔ ؼـ وغص 

 ٞب ثى٥بـ ٔؤثف اوت.  ٍٟ٘ؽاـ٢ ٚخٝ ٘مؽ ٌفوت

> ثب اوتفبؼٜ اق ٠ٛ٥ٌ 31غبغ٥بٖ ٚ ٕٞىبـاٖ = ث٥ه

ثٙؽ٢  ( الؽاْ ثٝ ـتجFTOPSISٝفبق٢ تبپى٥ه )

وٙٙؽٌبٖ ٔٛاؼ ا١٥ِٚ وٍٛـ تفو٥ٝ وفؼ٘ؽ.  ػّٕىفؼ ػفضٝ

٘ت٥د١ پمًٚٞ آ٘بٖ ٍ٘بٖ ؼاؼ وٝ لؽـت تٛق٤غ ٔٛاؼ 

  ا٥ِٚٝ ٚ اوتملاَ وٕتف، ٟٕٔتف٤ٗ ٔٛاـؼ ٔفثٛط ثٝ

وٙٙؽٌبٖ ٞىتٙؽ. وىٕٝ ٚ ٕٞىبـاٖ  ػّٕىفؼ ػفضٝ

ٞب٢ تفو٥ٝ ـا ثف اوبن ػّٕىفؼ،  ثٙؽ٢ ثب٘ه > ـتج51ٝ=
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3 Return On Investment (ROI) 
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1ٞب٢ ا٢ اذ پ٣ فبق٢ )ٜ ٚ ثب اوتفبؼٜ اق ٥ٌٛ
FAHP ٚ )

TOPSIS ٖٞب ٍ٘بٖ ؼاؼ وٝ ثفا٢  ا٘دبْ ؼاؼ٘ؽ. ٔغبِؼ١ آ

تف، افكٖٚ ثف ٔؼ٥بـٞب٢ ٔب٣ِ،  ثٙؽ٢ ثٟتف ٚ خبٔغ ـتجٝ

ثب٤ؽ ثٝ ٔؼ٥بـٞب٢ غ٥ف ٔب٣ِ ٥٘ك تٛخٝ ٕ٘ٛؼ. ؼان ٚ 

ٞب٢ ف٣ٙ ٚ  ثٙؽ٢ ٌفوت > ٥٘ك ثٝ ـتج36ٕٝٞىبـاٖ =

AHP  ٚCOPRASٟٔٙؽو٣ ٞٙؽ ثب اوتفبؼٜ اق ٠ٛ٥ٌ 
2 

ٞب  پفؼاغتٙؽ. پمًٚٞ آٖ 2008تب  2007ٞب٢  ؼـ وبَ

ٞب٢ ثفتف، پ٥ٍففت ثٟتف٢ ٘ىجت  ٍ٘بٖ ؼاؼ وٝ ٌفوت

> 54ٕٞس٥ٙٗ، تٛا٘ب ٚ ٕٞىبـاٖ = ثٝ وب٤ف٤ٗ ؼاٌتٙؽ.

ٌؿاـ٢ ٚ ػّٕىفؼ  ٞب٢ وفٔب٤ٝ ثفا٢ اـق٤بث٣ پفٚلٜ

اوتفبؼٜ وفؼ٘ؽ. آ٘بٖ ثٝ ا٤ٗ  TOPSIS تى٥ٙهٞب اق  آٖ

ثٙؽ٢  ، لبث٥ّت ـتجٝتى٥ٙه وٝ ا٤ٗ ٘ت٥دٝ ـو٥ؽ٘ؽ 

ـ٤ك٢ ػؽؼ ِط٥ص ـا  ػّٕىفؼ ٚ ضت٣ اوتفبؼٜ ؼـ ثف٘بٔٝ

 ٥٘ك ؼـ ا٤فاٖ ؼاـؼ. 

> ثٝ عفاض٣ 16ـوت٣ٕ = وبٌبٖ ٚ ا٘ٛاـ٢ لؽـت٥بٖ

 40ٞب تؼؽاؼ  ٔؽَ خبٔغ اـق٤بث٣ ػّٕىفؼ پفؼاغتٙؽ. آٖ

٘ىجت ٔب٣ِ وٙت٣ ـا ثب اوتفبؼٜ اق پفوٍٙبٔٝ ؼـ 

فؼب٥ِت، وٛؼآٚـ٢ ٚ ثبقاـ فمظ ٞب٢ ٘مؽ٣ٍٙ٤،  ق٥ٔٙٝ

وبق٢ ثٛـن اٚـاق ثٟبؼاـ تٟفاٖ  غٛؼـٚ  ٌفوت 8ؼـ 

ٞب٢  ثٙؽ٢ ٘ىجت ثفـو٣ وفؼ٘ؽ ٚ وپه الؽاْ ثٝ ـتجٝ

ٞب٢ غٛؼـٚوبق٢ ٕ٘ٛؼ٘ؽ.  ٔب٣ِ ؼـ ٞف ٌفٜٚ ٚ ٌفوت

ٞب٢ ا٤ٗ ٔغبِؼٝ ٍ٘بٖ ؼاؼ وٝ ٌفوت  ٤بفتٝ

غٛؼـٚ، ت٥ِٛؽ٢ ٔفتت ٚ وب٤پب ثٝ تفت٥ت ضبئك  ا٤فاٖ

ب٢ اَٚ تب وْٛ ٌؽ٘ؽ ٚ پبـن غٛؼـٚ ضبئك ـتج١ ٞ ـتجٝ

> ثٝ ثفـو٣ ثفتف 28ٍٞتٓ ٌؽ. ٘ٛـٚي ٚ وؼ٥ؽ٢ =

ثٛؼٖ وٛؼ خبٔغ ٘ىجت ثٝ وٛؼ غبُِ ثفا٢ اـق٤بث٣ 

ٞب پفؼاغتٙؽ. ؼـ ا٤ٗ ٔغبِؼٝ  ػّٕىفؼ ٌفوت

ٞب٢ پؿ٤ففتٝ ٌؽٜ ؼـ ثٛـن اٚـاق ثٟبؼاـ تٟفاٖ  ٌفوت

ففت. ٔٛـؼ ثفـو٣ لفاـ ٌ 1382تب  1380ٞب٢  ؼـ وبَ

                                                                                                               
1 Fuzzy Analytic Hierarchy Process (FAHP) 
2 Complex Proportional Assessment (COPRAS)  

٘تب٤ح ٔغبِؼٝ ٍ٘بٖ ؼاؼ وٝ ؼـ ثفـو٣ ـاثغٝ ث٥ٗ ل٥ٕت 

ٚ ثبقؼٜ وٟبْ، وٛؼ خبٔغ ثفتف٢ ٘ىجت ثٝ وٛؼ 

ث٣ٙ٥ خف٤بٖ ٘مؽ٢  غبُِ ٘ؽاـؼ، ٣ِٚ ثف ٔجٙب٢ پ٥ً

ػ٥ّٕبت٣، وٛؼ خبٔغ ثف وٛؼ غبُِ ثفتف٢ ؼاـؼ. 

> ٥٘ك ثٝ ثفـو٣ ـاثغ١ ثبقؼٜ 17پٛـ ٚ ـوبئ٥بٖ = وبٌب٣٘

ػّٕىفؼ پفؼاغتٙؽ. ؼـ ا٤ٗ  وٟبْ ٚ ٔؼ٥بـٞب٢ اـق٤بث٣

تب  1378ٞب٢  ٌفوت ـا ؼـ وبَ 51ـاوتب، تؼؽاؼ 

ٞب ٍ٘بٖ ؼاؼ وٝ  ثفـو٣ وفؼ٘ؽ. ٘تب٤ح ٔغبِؼ١ آٖ 1382

ROEؼاـ ٚ ٘ىجتبً پب٤ؽاـ ث٥ٗ  ـاثغ١ ٔؼٙب
3 ، ROA ٚ

EPS
ثب ثبقؼٜ وٟبْ ٚخٛؼ ؼاـؼ. ؼٞمب٣٘ ٚ ٕٞىبـاٖ  4

ف ثٙؽ٢ ٚ اـق٤بث٣ ػّٕىفؼ ٌؼت ثب٘ه ٌٟ > ثٝ ـتج9ٝ=

پفؼاغتٙؽ. ٘ت٥د١ پمًٚٞ  TOPSISثب اوتفبؼٜ اق ٠ٛ٥ٌ 

ا٤ٗ ثب٘ه ثب تٛخٝ ثٝ ػبُٔ  8آ٘بٖ ٍ٘بٖ ؼاؼ وٝ ٔٙغمٝ 

ٌٛؼ. ف٥ض٣  ٔؽاـ٢، ثٟتف٤ٗ ٔٙغمٝ ٔطىٛة ٣ٔ ٍٔتف٢

، ثٝ TOPSIS> ٥٘ك ثب اوتفبؼٜ اق ٠ٛ٥ٌ 15ٚ وّٛوؽاـ =

ٞب٢ ٔػتّف الؽاْ وفؼ٘ؽ. ٘ت٥د١  اـق٤بث٣ ػّٕىفؼ ثب٘ه

ٞب ٚ  و٣ اق ا٥ٕٞت ػٛأُ ثبقؼٜ ؼاـا٣٤پمًٚٞ آ٘بٖ ضب

ٞب٢ ٔػتّف اـق٤بث٣  وٛؼ ػ٥ّٕبت٣ ؼـ ٥ٔبٖ وٙدٝ

 ٔتٛاقٖ ثٛؼ.

> ثفا٢ اـق٤بث٣ ػّٕىفؼ 25ٕ٘بق٢ ٚ قـاػتٍف٢ =

ٞب٢ ثٛـن اٚـاق ثٟبؼاـ، ثب ثٝ وبـ٥ٌف٢ ٘ىجت  ٌفوت

Q  تٛث٥ٗ ثٝ ا٤ٗ ٘ت٥دٝ ـو٥ؽ٘ؽ وٝ ا٤ٗ ٘ىجت ثب

ٞب ٚ وٛؼ ٞف وٟٓ  ٔؼ٥بـٞب٢ ل٥ٕت وٟبْ، ثبقؼٜ ؼاـا٣٤

ز٥ٙٗ، ِٙؼت غٛؼـٚوبق٢  ـاثغ١ ٔؼٙبؼاـ ؼاـ٘ؽ. ٞٓ

تٛث٥ٗ ـا ؼاـا ثٛؼ٘ؽ. ٔفاؼ٢ ٚ  Qث٥ٍتف٤ٗ ٔمؽاـ 

ا٢ ؼـ غَّٛ ػّٕىفؼ  > ٥٘ك ٔغبِؼ18ٝپٛـضىٗ =

 P/E  ٚP/Bٞب٢  تٛث٥ٗ ٚ ٔمب٤ى١ آٖ ثب ٘ىجت Q٘ىجت 

ٞب٢ پؿ٤ففتٝ  ث٣ٙ٥ ضمٛق ِبضجبٖ وٟبْ ٌفوت ؼـ پ٥ً

ق ثٟبؼاـ تٟفاٖ ا٘دبْ ؼاؼ٘ؽ ٚ تؼؽاؼ ٌؽٜ ؼـ ثٛـن اٚـا
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ٞب ٍ٘بٖ ؼاؼ وٝ اٌفزٝ لؽـت  ٞب٢ آٖ ٕ٘ٛؼ٘ؽ. ٤بفتٝ

ٞب  تٛث٥ٗ ؼـ ٔمب٤ىٝ ثب وب٤ف ٘ىجت Qوٙٙؽ٣ٌ  ث٣ٙ٥ پ٥ً

 ث٥ٍتف اوت، ٣ِٚ ا٤ٗ لؽـت ق٤بؼ ٥٘ىت.

ٞب٢  > ثب ثفـو٣ ٘ىجت7ضدبق٢ ٚ ضى٣ٙ٥ =

كٚؼٜ التّبؼ٢ ٚ اـقي افكٚؼٜ ثبقاـ ثٝ ا٤ٗ اـقي اف

٘ت٥دٝ ـو٥ؽ٘ؽ وٝ ث٥ٗ ا٤ٗ ؼٚ ٘ىجت ـاثغ١ ل٢ٛ ٚخٛؼ 

ٞب ثفا٢ اـق٤بث٣ ؼاغ٣ّ ٚ غبـخ٣  ؼاـؼ ٚ ا٤ٗ ٌبغُ

آثبؼ٢  ػ٥ّٕبت ٌفوت ٔٙبوت ٞىتٙؽ. ٕٞس٥ٙٗ، ِبِص

> ٕٞجىت٣ٍ ث٥ٗ اـقي افكٚؼٜ 13ٚ اضٕؽپٛـ =

ـ ثٛـن التّبؼ٢، اـقي افكٚؼٜ ثبقاـ ٚ وفٔب٤ٝ ـا ؼ

ٞب  اٚـاق ثٟبؼاـ تٟفاٖ ثفـو٣ وفؼ٘ؽ. ٘تب٤ح ٔغبِؼ١ آٖ

ؼاـ ث٥ٗ  ٍ٘بٖ ؼاؼ وٝ اـتجبط ٚ ٕٞجىت٣ٍ ٔثجت ٚ ٔؼٙب

EVA  ٚMVA  ٚ ثب وفٔب٤ٝ ٚخٛؼ ؼاـؼ. ـضب٣٤

> ٥٘ك ـاثغٝ ث٥ٗ اـقي افكٚؼٜ التّبؼ٢، 10ِٔٛٛؼ٢ =

ٔب٘ؽٜ ثب اـقي ا٤دبؼ ٌؽٜ  خف٤بٖ ٘مؽ آقاؼ ٚ وٛؼ ثبل٣

ٌفوت پؿ٤ففتٝ ٌؽٜ  74ٖ ـا ؼـ تؼؽاؼ ثفا٢ وٟبٔؽاـا

-1387ؼـ ثٛـن اٚـاق ثٟبؼاـ تٟفاٖ ؼـ ثبقٜ قٔب٣٘ 

ثفـو٣ وفؼ٘ؽ. ٘تب٤ح پمًٚٞ آ٘بٖ ٍ٘بٖ ؼاؼ وٝ  1383

تف٤ٗ ٔؽَ  ٔؽَ اـقي افكٚؼٜ التّبؼ٢ ٚ ٘مؽ٢، ل٢ٛ

٥٘ب ٚ  ث٣ٙ٥ اـقي ٚ ػّٕىفؼ اوت. عبِت ثفا٢ پ٥ً

> ٥٘ك ؼـ غَّٛ ثفـو٣ ػّٕىفؼ 14ٌدبع =

ٞب٢ پؿ٤ففتٝ ٌؽٜ ؼـ ثٛـن اٚـاق ثٟبؼاـ  ٌفوت

ثب وٛؼ ضىبثؽاـ٢،  EVA  ٚMVAتٟفاٖ، ٚ ٔمب٤ىٝ 

 EVA  ٚMVAثٝ ا٤ٗ ٘ت٥دٝ ـو٥ؽ٘ؽ وٝ ؼٚ ٘ىجت 

ـاثغٝ ٔؼٙبؼاـ٢ ثب ٤ىؽ٤ٍف ٚ ٕٞس٥ٙٗ ثب وٛؼ 

 ضىبثؽاـ٢ ؼاـ٘ؽ.

ٞب٢ ٔب٣ِ وٙت٣، ٤ٛ٘ٗ ٚ  ثٝ ٔٙظٛـ ٔمب٤ىٝ ٘ىجت

ففتٝ ٞب٢ ٔػتّف٣ ٥٘ك ِٛـت ٌ التّبؼ٢ پمًٚٞ

> ثٝ ثفـو٣ ـاثغٝ ث٥ٗ 27اوت. ٘ٛـٚي ٚ ض٥ؽـ٢ =

 110ٚ تؼؽاؼ   ػّٕىفؼ ٔؽ٤ف٤ت ٚ ثبقؼٜ وٟبْ پفؼاغتٝ

ـا ٔٛـؼ ٔغبِؼٝ  1382تب  1378ٞب٢  ٌفوت ؼـ وبَ

ٞب ضبو٣ اق ثفتف٢ ػّٕىفؼ  ٞب٢ آٖ لفاـ ؼاؼ٘ؽ. ٤بفتٝ

اـقي افكٚؼٜ ٘مؽ٢ ؼـ ٔمب٤ىٝ ثب وٛؼ ػ٥ّٕبت٣ ٚ 

> 8خف٤بٖ ٘مؽ٢ ػ٥ّٕبت٣ ثٛؼ. ض٥ؽـپٛـ ٚ ٔىتٛف٣ =

تٛث٥ٗ ٚ اـقي افكٚؼٜ  ٥٘Qك ثب ثفـو٣ ٘ىجت 

التّبؼ٢ پبلا٤ً ٌؽٜ ثٝ ا٤ٗ ٘ت٥دٝ ـو٥ؽ٘ؽ وٝ ث٥ٗ 

ا٤ٗ ؼٚ ٘ىجت، ـاثغ١ ٔؼٙبؼاـ ٚخٛؼ ؼاـؼ. ٕٞس٥ٙٗ 

> ثٝ ثفـو٣ اـق٤بث٣ ػّٕىفؼ 20ٚ ٕٞىبـاٖ = ٔؼ٣ٙ٥

ٔؽ٤ف٤ت ثب اوتفبؼٜ اق ٌبغُ اـقي افكٚؼٜ ٘مؽ٢ 

ٞب ٍ٘بٖ ؼاؼ وٝ اـقي افكٚؼٜ  آٖ پفؼاغتٙؽ. ٔغبِؼٝ 

٘مؽ٢، ٌبغُ ثٟتف٢ ٘ىجت ثٝ وٛؼ ػ٥ّٕبت٣، 

ٌؿاـ٢  ٞب٢ ٘مؽ٢ ػ٥ّٕبت٣ ٚ ثبقؼٜ وفٔب٤ٝ خف٤بٖ

ـا  EVA> ٕٞجىت٣ٍ ٥٘12ىت. وؼ٥ؽ٢ ٚ اثٛخؼفف٢ =

ؼـ  1385تب  1381ثفا٢ ثبقٜ قٔب٣٘  ROE  ٚROAثب 

ٞب٢ فؼبَ ثٛـن اٚـاق ثٟبؼاـ تٟفاٖ ؼـ  ث٥ٗ ٌفوت

ق٥ٔٙٝ ِٙؼت ٥ٕ٥ٌب٣٤ ثفـو٣ وفؼ٘ؽ. ٘تب٤ح ٔغبِؼٝ 

ٚ  ROEثب  EVAٞب ضبو٣ اق ػؽْ ٕٞجىت٣ٍ ث٥ٗ  آٖ

ROA ٗتٛاٖ تج٥٥ٗ 19اِؽ٤ٗ ٚ ٕٞىبـاٖ = ثٛؼ. ٔؼ٥ <

ٞب ٚ ٚخٜٛ ٘مؽ  ٔؼ٥بـٞب٢ وٙت٣ )٘فظ ثبقؼٜ ؼاـا٣٤

ػ٥ّٕبت٣( ـا ثب ٔؼ٥بـ اـقي افكٚؼٜ التّبؼ٢ ثفا٢ 

ٞب٢ ٌفٜٚ فّكات اوبو٣ ثٛـن اٚـاق ثٟبؼاـ  ٌفوت

ٞب ضبو٣ اق ػؽْ  تٟفاٖ ٔمب٤ىٝ وفؼ٘ؽ. ٘تب٤ح ٔغبِؼ١ آٖ

تفبٚت ٔؼٙبؼاـ ث٥ٗ ا٤ٗ ٔؼ٥بـٞب ثفا٢ اـق٤بث٣ ػّٕىفؼ 

>، ٥٘ك پم٣ٍٞٚ ؼـ 4وف٤ٓ = ٥٘ب ٚ وفثلا٣٤ ثٛؼ. ا٤كؼ٢

َٛ ثفـو٣ تأث٥ف ٔتغ٥فٞب٢ اـقي افكٚؼٜ غّ

التّبؼ٢، ثبقؼٜ ٘مؽ٢، خف٤بٖ ٘مؽ آقاؼ ٚ وٛؼ ٞف 

وٟٓ ثف ثبقؼٜ وٟبْ ؼـ ثٛـن اٚـاق ثٟبؼاـ تٟفاٖ، ع٣ 

ا٘دبْ ؼاؼ٘ؽ. آ٘بٖ ؼـ٤بفتٙؽ  1387تب  1381ؼٚـ٠ قٔب٣٘ 

وٝ وٛؼ ٞف وٟٓ ثٝ ػٙٛاٖ ٤ه ٔؼ٥بـ وٙت٣ اـق٤بث٣ 

 وت. ػّٕىفؼ، ٞٙٛق ثٝ لٛت غٛؼ ثبل٣ ا
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ٞب٢  اٌفزٝ ٔغبِؼبت ؼاغ٣ّ ٚ غبـخ٣ ثبلا ٤بفتٝ

وؽاْ ثف اوبن  ا٘ؽ، أب ٥ٞر وٛؼٔٙؽ٢ ـا اـائٝ ٕ٘ٛؼٜ

ثٙؽ٢  تد٥ٕغ ٔؼ٥بـٞب٢ اـق٤بث٣ ػّٕىفؼ الؽاْ ثٝ ـتجٝ

ٞب عجك  ثٙؽ٢ آٖ ا٘ؽ ٚ ا٤ِٛٚت ٞب ٘ىفؼٜ ٌفوت

٥ٌف٢ ٥٘ك ٍٔػُ ٍ٘ؽٜ اوت.  ٔؼ٥بـٞب٢ ت٥ّٕٓ

ب٣ِ وٙت٣، ٞب٢ ٔ ٕٞس٥ٙٗ، ٔمب٤ىٝ ث٥ٗ ٘ىجت

ٞب٢ ٔب٣ِ ٤ٛ٘ٗ ٚ ٥٘ك اـقي التّبؼ٢ ؼـ ٤ه  ٘ىجت

ٔغبِؼٝ خبٔغ ِٛـت ٍ٘ففتٝ اوت. ِؿا ؼـ ا٤ٗ ٔغبِؼٝ، 

ثب تٛخٝ ثٝ ٔغبِؼبت ٔفثٛط، اق ٔؼ٥بـٞب٢ زٙؽٌب٘ٝ 

ٌٛؼ ٚ ٞف وٝ ٌفٜٚ ٔؼ٥بـٞب٢ اـق٤بث٣  اوتفبؼٜ ٣ٔ

 TOPSISػّٕىفؼ ثب ثٝ وبـ٥ٌف٢ اق ٠ٛ٥ٌ زٙؽٌبغّٝ 

 اٞؽ ٌففت.ٔٛـؼ آقٖٔٛ لفاـ غٛ

‌َاْ‌پژيَص‌َا‌ي‌فرضٍٕ‌پرسص

ثٙؽ٢  ـتجٝ .1ا٘ؽ اق:  اٞؽاف ا٣ِّ ا٤ٗ پمًٚٞ ػجبـت

ٞب٢ پؿ٤ففتٝ ٌؽٜ ؼـ ثٛـن اٚـاق ثٟبؼاـ تٟفاٖ  ٌفوت

. ٔمب٤ى١ ٔؼ٥بـٞب 2ثف اوبن ٔؼ٥بـٞب٢ اـق٤بث٣ ػّٕىفؼ ٚ 

 ٚ ؼـ ٟ٘ب٤ت تؼ٥٥ٗ ثٟتف٤ٗ وٙدٝ ثفا٢ اـق٤بث٣ ػّٕىفؼ. 

ٞؽف اَٚ، ثف اوبن ٔجب٣٘ ثٝ ٔٙظٛـ ؼوتفو٣ ثٝ 

ق٤ف اـائٝ   ٞب٢ پ٥ٍ٥ٗ، زٟبـ پفوً ٘ظف٢ ٚ پمًٚٞ

ٞب  ثٙؽ٢ ٌفوت ٌفؼ٘ؽ. ثب تٛخٝ ثٝ ا٤ٙىٝ ثطث ـتجٝ ٣ٔ

ٞب٢  ثٙؽ٢ ؼـ قٔف٠ ٔؽَ TOPSIS تى٥ٙهثب اوتفبؼٜ اق 

 ٥ٌف٘ؽ، اـائ١ ففض٥ٝ ٔٛضٛػ٥ت ٘ؽاـؼ. ـ٤بض٣ لفاـ ٣ٔ

٤ه اق  ( عجك ٔؼ٥بـٞب٢ ٔب٣ِ وٙت٣، وؽا1ْ

ٞب٢ پؿ٤ففتٝ ٌؽٜ ؼـ ثٛـن اٚـاق ثٟبؼاـ تٟفاٖ  ٌفوت

 ؼـ ٞف ِٙؼت ػّٕىفؼ ثٟتف٢ ؼاـ٘ؽ؟

٤ه اق  ( عجك ٔؼ٥بـٞب٢ ٔب٣ِ ٤ٛ٘ٗ، وؽا2ْ

ٞب٢ پؿ٤ففتٝ ٌؽٜ ؼـ ثٛـن اٚـاق ثٟبؼاـ تٟفاٖ  ٌفوت

 ؼـ ٞف ِٙؼت ؼاـا٢ ػّٕىفؼ ثٟتف٢ ٞىتٙؽ؟

٤ه اق  ( عجك ٔؼ٥بـٞب٢ اـقي التّبؼ٢، وؽا3ْ

ؽٜ ؼـ ثٛـن اٚـاق ثٟبؼاـ تٟفاٖ ٞب٢ پؿ٤ففتٝ ٌ ٌفوت

 ؼـ ٞف ِٙؼت ػّٕىفؼ ثٟتف٢ ؼاـ٘ؽ؟ 

( ثب تٛخٝ ثٝ تد٥ٕغ ٔؼ٥بـٞب٢ ٔب٣ِ وٙت٣، ٤ٛ٘ٗ 4

ٞب٢ پؿ٤ففتٝ  ٤ه اق ٌفوت ٚ اـقي التّبؼ٢، وؽاْ

ٌؽٜ ؼـ ثٛـن اٚـاق ثٟبؼاـ تٟفاٖ ؼـ ٞف ِٙؼت 

 ػّٕىفؼ ثٟتف٢ ؼاـ٘ؽ؟

ٞب ٚ  ثٝ ٔٙظٛـ ؼوت٥بث٣ ثٝ ٞؽف ؼْٚ وؤاَ

 ٌٛؼ:  ٞب٢ ق٤ف اـائٝ ٣ٔ ففض٥ٝ

‌َا پرسص

( آ٤ب ث٥ٗ ٘تب٤ح ضبُِ اق ٔؼ٥بـٞب٢ ٔػتّف 1

 اـق٤بث٣ ػّٕىفؼ، اغتلاف ٔؼٙبؼاـ ٚخٛؼ ؼاـؼ؟ 

( تأث٥ف ٞف ٤ه اق ٔؼ٥بـٞب٢ ٔب٣ِ وٙت٣، ٤ٛ٘ٗ ٚ 2

ثٙؽ٢ وُ ثفا٢ اـق٤بث٣  اـقي التّبؼ٢ ثف ـتجٝ

ٞب٢ پؿ٤ففتٝ ٌؽٜ ؼـ ثٛـن اٚـاق ثٟبؼاـ تٟفاٖ  ٌفوت

 ز٥ىت؟

‌َا فرضٍٕ

ٞب٢ ٘كؼ٤ى٣ ٘ىج٣ ضبُِ  ث٥ٗ ٌبغُ :1فرضّٕ‌

اق ٔؼ٥بـٞب٢ ٔب٣ِ وٙت٣، ٤ٛ٘ٗ ٚ اـقي التّبؼ٢، ؼـ 

ٞب٢ پؿ٤ففتٝ ٌؽٜ ؼـ ثٛـن اٚـاق ثٟبؼاـ  ٌفوت

 تٟفاٖ، اغتلاف ٔؼٙبؼاـ ٚخٛؼ ؼاـؼ. 

‌ ‌2فرضّٕ ٞب٢ ٔفثٛط ثٝ ٔؼ٥بـٞب٢ ٔب٣ِ  وٙدٝ:

ثفا٢ ثٙؽ٢ وُ  وٙت٣، ٤ٛ٘ٗ ٚ اـقي التّبؼ٢ ثف ـتجٝ

ٞب٢ پؿ٤ففتٝ ٌؽٜ ؼـ ثٛـن اٚـاق  اـق٤بث٣ ٌفوت

 ثٟبؼاـ تٟفاٖ، تأث٥ف ٔؼٙبؼاـ٢ ؼاـ٘ؽ. 
 

‌ريش‌پژيَص

ثٙؽ٢ ٚ اـق٤بث٣ ػّٕىفؼ  ا٤ٗ پمًٚٞ ثٝ ـتجٝ

ٞب٢ پؿ٤ففتٝ ٌؽٜ ؼـ ثٛـن اٚـاق ثٟبؼاـ تٟفاٖ  ٌفوت

ثب تٛخٝ ثٝ ٔؼ٥بـٞب٢ ٔب٣ِ ػّٕىفؼ وٙت٣، ٤ٛ٘ٗ ٚ 

ٞب٢  ثفا٤ٗ خكء پمًٚٞپفؼاقؼ، ثٙب اـقي التّبؼ٢ ٣ٔ

په اق »ٌٛؼ ٚ اق عفش پمًٚٞ  ٣ لّٕؽاؼ ٣ٔوّٕ

وٙؽ. ؼـ ا٤ٗ ٔغبِؼٝ ثب تٛخٝ ثٝ  اوتفبؼٜ ٣ٔ« ٚالؼٝ

>(، 37>، =58>، =39پ٥ٍ٥ٙٝ پمًٚٞ )ثٝ ػٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ =
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٘ىجت ٔب٣ِ اوتفبؼٜ ٌؽ وٝ ٌبُٔ  14خٕؼبً تؼؽاؼ 

تٛث٥ٗ وبؼٜ  Qٞب٢  ٔب٣ِ وٙت٣، ٘ىجت  ٘ىجت 10تؼؽاؼ 

 ٚQ ٞب٢ ٔب٣ِ تٛث٥ٗ زبً٘ ٚ پف٤ٚت، ثٝ ػٙٛاٖ ٘ىجت 

( ٚ ٤ٛ٘EVAٗ ٚ ٘ىجت اـقي افكٚؼٜ التّبؼ٢ )

ٞب٢  (، ثٝ ػٙٛاٖ ٘ىجتMVAاـقي افكٚؼٜ ثبقاـ )

ٞب ثٝ ػٙٛاٖ ٔؼ٥بـ  اـقي التّبؼ٢ ثٛؼ. ا٤ٗ ٘ىجت

ٞب٢ ٔٛـؼ ٔغبِؼٝ ؼـ ع٣  اـق٤بث٣ ػّٕىفؼ ثفا٢ ٌفوت

بؼٜ اق ( ثب اوتف1392تب  1380 ٞب٢ وبَ )وبَ 13

، 3آٚـؼ ٤ٛ٘ٗ ٘ىػ١  افكاـ ـٜ ٞب٢ ٔب٣ِ، ٚ ٘فْ ِٛـت

ٞب٢ ٔٛـؼ ٔغبِؼٝ اوتػفاج ٌفؼ٤ؽ.  ثفا٢ ٌفوت

ٞب٢ ٔٛـؼ ٔغبِؼٝ ثب تٛخٝ ثٝ ٔؼ٥بـٞب٢  وپه، ٌفوت

ٔب٣ِ وٙت٣، ٤ٛ٘ٗ ٚ اـقي التّبؼ٢ ٚ وُ ٔؼ٥بـٞب، ثف 

، 2013٘ىػ١  Excelفكاـ  ٚ ٘فْ TOPSISاوبن ٠ٛ٥ٌ 

ٞب٢ ٔٛـؼ  ثف ا٤ٗ، ٌفوت ثٙؽ٢ ٌؽ٘ؽ. افكٖٚ ـتجٝ

آقٖٔٛ، ػلاٜٚ ثف ٞف ٤ه اق ٔؼ٥بـٞب، عجك تد٥ٕغ 

ثٙؽ٢ ٌؽ٘ؽ. ثٝ ؼ٘جبَ آٖ، ثب  ٔؼ٥بـٞب٢ ثبلا ٥٘ك ـتجٝ

، ثب اوتفبؼٜ اق 22٘ىػ١  SPSSافكاـ  اوتفبؼٜ اق ٘فْ

آقٖٔٛ فف٤ؽٔٗ، ثب ا٥ٕٞت ثٛؼٖ تفبٚت ث٥ٗ ٔؼ٥بـٞب٢ 

ٔػتّف اـق٤بث٣ ػّٕىفؼ تؼ٥٥ٗ ٌفؼ٤ؽ. ؼـ ٟ٘ب٤ت ثفا٢ 

ثٙؽ٢  تؼ٥٥ٗ ٘كؼ٤ى٣ ٔؼ٥بـٞب٢ ٔٛـؼ اوتفبؼٜ ثب ـتجٝ

ٞب٢ ضف٤ت ٕٞجىت٣ٍ اوپ٥فٔٗ ٚ  وُ، اق آقٖٔٛ

 ـٌفو٥ٖٛ زٙؽٔتغ٥فٜ اوتفبؼٜ ٌؽ.

 

‌ْ‌پژيَصجامؼٍ‌ي‌ومًوّ‌آمار

 ٞب٢ ٌفوت و٥ّٝ پمًٚٞ ا٤ٗ آٔبـ١٢ خبٔؼ

 ؼٚـٜ. اوت تٟفاٖ ثٟبؼاـ اٚـاق ثٛـن ؼـ ٌؽٜ پؿ٤ففتٝ

 تب 1380ٞب٢  وبَ ث٥ٗ وبَ، 13 پمًٚٞ ا٤ٗ قٔب٣٘

ٔٛـؼ ٔغبِؼٝ، ثب  ٞب٢ ٌفوت ا٘تػبة ثفا٢. اوت 1392

ٌف٢ )ضؿف  غفثبَ ـٚي اقتٛخٝ ثٝ ٔؼ٥بـٞب٢ ق٤ف، 

 ٌؽ: اوتفبؼٜٔٙؽ(  ٘ظبْ

 ٔب٠٣ِ ؼٚـ ٔمب٤ىٝ، لبث٥ّت ا٤دبؼ ٔٙظٛـ ثٝ (1

 .ثبٌؽ اوفٙؽٔبٜ پب٤بٖ ثٝ ٔٙت٣ٟ ٞب ٌفوت

 ٤ب ٌؿاـ٢ وفٔب٤ٝ ٞب٢ ٌفوتء خك (2

 .٘جبٌٙؽ ٥ِك٤ًٙ ٚ ٞب ثب٘ه ّٞؽ٤ًٙ، ٔب٣ِ، ٌف٢ ٚاوغٝ

 قٔب٠٣٘ ؼٚـ ؼـ ٞب ٌفوت ٔب٣ِ اعلاػبت (3

 .ثبٌؽ ؼوتفن ؼـ ٔغبِؼٝ ٔٛـؼ

 ؼـ ٔؽاْٚ عٛـ ثٝ ٞب ٌفوت وٟبْ ٔؼبٔلات (4

 تٛلف ٚ ٌففتٝ ِٛـت تٟفاٖ ثٟبؼاـ اٚـاق ثٛـن

 .ثبٌٙؽ ٘ؽاٌتٝ ٔبٜ ٤ه اق ث٥ً ٔؼبٔلات٣

 - وبَ 1846) ٌفوت 142 ثبلا ٌفا٤ظ ثٝ تٛخٝ ثب 

 ؼاـا ـا ٔؿوٛـ ٌفا٤ظٔغبِؼٝ  قٔب٠٣٘ ؼٚـ ؼـٌفوت( 

 ٌؽ٘ؽ. ا٘تػبة آٔبـ١٢ ٕ٘ٛ٘ ػٙٛاٖ ثٝؼـ ٘ت٥دٝ  ثٛؼٜ

‌مؼٕارَاْ‌ارزٔابٓ‌ػملکرد

تٛخٝ ثٝ ٔتٖٛ پمًٚٞ، اق ؼـ ا٤ٗ ٔغبِؼٝ، ثب 

ٞب٢ ٔب٣ِ وٙت٣، ٤ٛ٘ٗ ٚ اـقي التّبؼ٢ عجك  ٘ىجت

 ٞب٢ ق٤ف اوتفبؼٜ ٌؽ: ـاثغٝ

‌َاْ‌مالٓ‌سىتٓ .‌وسبت1

>، 37>، =58>، =39ٞب٢ ٔفثٛط = ثب تٛخٝ ثٝ پمًٚٞ

> ؼـ ؼاغُ ٚ غبـج وٍٛـ، 4>، =2>، =44>، =42>، =48=

٘ىجت ٟٔٓ ٔب٣ِ  10ٞب٢ ٔب٣ِ وٙت٣، ٌبُٔ  ٘ىجت

 ( اوتفبؼٜ ٌؽ.1ٝ ٌفش ٍ٘بـ٠ )وٙت٣ ث
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‌ضدٌ‌در‌پژيَص‌َاْ‌مالٓ‌سىتٓ‌استفادٌ‌.‌وسبت1وگارِ‌

‌رابطٍ‌وام‌وسبت‌وسبت‌اصلٓ
َاْ‌مًرد‌‌پژيَص

‌استفادٌ

ٞب٢  ٘ىجت

 ٘مؽ٣ٍٙ٤

 ٘ىجت آ٣٘( 1
ؼاـا٣٤ خبـ٢ ٔٛخٛؼ٢ ٔٛاؼ ٚ وبلا   وفبـٌبت ٚ پ٥ً پفؼاغتٟب 

ثؽ٣ٞ خبـ٢
٤بِى٥ٗ ٚ ٕٞىبـاٖ  

 > ٚ افٍبـ58٢=

 ٘ىجت خبـ٢( 2 >139: 2=
خٕغ ؼاـا٣٤ خبـ٢

خٕغ ثؽ٣ٞ خبـ٢ 
 

ٞب٢  ٘ىجت

 وٛؼآٚـ٢

٘ىجت ضب١٥ٌ ( 3

 وٛؼ )ق٤بٖ( غبُِ

(ق٤بٖ) غبُِ  وٛؼ

ففٚي غبُِ
٤بِى٥ٗ ٚ ٕٞىبـاٖ  

 > ٚ افٍبـ58٢=

=2 :151:< 
٘ىجت ضب١٥ٌ ( 4

 )ق٤بٖ( ٘بغبُِوٛؼ 

(ق٤بٖ) ٘بغبُِ   وٛؼ

ففٚي غبُِ
 

ٞب٢  ٘ىجت

 ػّٕىفؼ

٘ىجت ٌفؼي ( 5

 ؼاـا٣٤ ثبثت ٍٟٔٛؼ

ففٚي غبُِ

ٞب٢ؼاـا٣٤ ثبثت ٍٟٔٛؼ
 

ؼ٢ آ٘ؽـن ٚ 

>، 37ٕٞىبـاٖ =

ٚ  147: 2افٍبـ٢ =

پٛـ  > ٚ وبٌب149٣٘

 ٚ ـوبئ٥بٖ 

=17 :130< 

٘ىجت ٌفؼي ( 6

 ٔٛخٛؼ٢ ٔٛاؼ ٚ وبلا

ففٚي غبُِ

ٔٛخٛؼ٢ ٔٛاؼ ٚ وبلا
 

 ٞب٢ ثبقؼ٣ٞ ٘ىجت

٘ىجت ثبقؼٜ ( 7

ضمٛق ِبضجبٖ 

 (ROEوٟبْ )

(ق٤بٖ)  وٟبْ ػبؼ٢ وٛؼ

اـقي ٤ٚمٜ
 

ضدبق٢ ٚ ضى٣ٙ٥ 

> ٚ وؼ٥ؽ٢ 247: 7=

 ٚ اثٛخؼفف٢

=12 :73< 
٘ىجت ثبقؼٜ ( 8

 (ROAٞب ) ؼاـا٣٤

(ق٤بٖ)  لجُ اق ثٟفٜ ٚ ٔب٥ِبت وٛؼ

ٟب٥ؼاـا٤  خٕغ 
 

 ٞب٢ ثبقاـ ٘ىجت

ل٥ٕت ثٝ ٘ىجت ( 9

 (P/Eوٛؼ )ق٤بٖ( )

ل٥ٕت ثبقاـ ٞف وٟٓ 

(ق٤بٖ) ٞف وٟٓ ٌفوت وٛؼ
 

ٕ٘بق٢ ٚ ـوت٣ٕ 

=24 :112 ٚ <

پٛـ ٚ  وبٌب٣٘

 >131: 17ـوبئ٥بٖ =
وٛؼ )ق٤بٖ( ٞف ( 10

 (EPSوٟٓ )

(ق٤بٖ)  غبُِ وٛؼ

تؼؽاؼ وٟبْ 
 

 ٞب٢ پمًٚٞ ٔٙجغ: ٤بفتٝ

‌ؤًهَاْ‌مالٓ‌‌.‌وسبت2

ٞب٢ ٔب٣ِ ٣ٙ٤ٛ٘ ؼـ اؼث٥بت ٔب٣ِ ظبٞف  اٌفزٝ ٘ىجت

ٌف٢  ٞب٢ ٕ٘بق٢ ٚ قـاػت ٌؽٜ اوت، أب عجك پمًٚٞ

> ؼـ غَّٛ ٘ىجت 18> ٚ ٔفاؼ٢ ٚ پٛـضىٗ =25=

Q ٞب٢ اعلاػبت٣ ٔب٘ٙؽ  تٛث٥ٗ، ٚ ثب تٛخٝ ثٝ ٔطؽٚؼ٤ت

ٞب ٚ اـقي  ػؽْ ٚخٛؼ اعلاػبت اـقي ثبقاـ ثؽ٣ٞ

تٛث٥ٗ  Qٞب٢  ٘ىجت ٞب٢ ثبثت، اق خب٤ٍك٣ٙ٤ ؼاـا٣٤

تٛث٥ٗ زبً٘ ٚ پف٤ٚت، ثٝ ػٙٛاٖ  Qوبؼٜ ٚ 

ٞب عجك  ا٤ٗ ٘ىجت ٞب٢ ٔب٣ِ ٤ٛ٘ٗ اوتفبؼٜ ٌؽ. ٘ىجت

 ( ٔطبوجٝ ٌؽٜ اوت:2ٍ٘بـ٠ )



 

 

 49/ اـق٤بث٣ ٔؼ٥بـٞب٢ ٔمب٤ى١ ٚ TOPSIS زٙؽٌبغ١ّ ٠ٛ٥ٌ اق اوتفبؼٜ ثب ػّٕىفؼ اـق٤بث٣ ٞب٢ وٙدٝ اوبن ثف ٞب ٌفوت ثٙؽ٢ ـتجٝ 
 

 

‌َاْ‌مالٓ‌ؤًه‌استفادٌ‌ضدٌ‌در‌پژيَص‌.‌وسبت2وگارِ‌

‌رابطٍ‌وام‌وسبت
 ٘ىجت( 1

Q ٜث٥ٗٛ وبؼ  ت
اـقي وٟبْ ػبؼ٢ ؼـ پب٤بٖ وبَ اـقي ؼفتف٢ ثؽ٣ٞ ثّٙؽ ٔؽت ؼـ پب٤بٖ وبَ  اـقي ثؽ٣ٞ خبـ٢ ؼـ پب٤بٖ وبَ 

اـقي ؼفتف٢ وُ ؼاـا٥٤ٟب ؼـ پب٤بٖ وبَ
 

 Q٘ىجت ( 2

ث٥ٗٛ زبً٘  ت

٤ٚت  ٚ پف

اـقي وٟبْ ػبؼ٢ ؼـ پب٤بٖ وبَ اـقي ؼفتف٢ ثؽ٣ٞ ثّٙؽ ٔؽت ؼـ پب٤بٖ وبَ  ياـق ثؽ٣ٞ خبـ٢ ؼـ پب٤بٖ وبَ  اـقي ؼفتف٢ ٔٛخٛؼ٢ وبلا  اـقي ؼفتف٢ ؼاـا٣٤ خبـ٢ 

اـقي ؼفتف٢ وُ ؼاـا٥٤ٟب ؼـ پب٤بٖ وبَ
 

 ٞب٢ پمًٚٞ ٔٙجغ: ٤بفتٝ

‌َاْ‌ارزش‌اقتصادْ‌.‌وسبت3

ٞب٢ اـقي التّبؼ٢ ٔٛـؼ اوتفبؼٜ ؼـ ا٤ٗ  ٘ىجت

پمًٚٞ ؼـ ثف ٥ٌف٘ؽ٠ ٘ىجت اـقي افكٚؼٜ التّبؼ٢ 

(EVA( اـقي افكٚؼٜ ثبقاـ ٚ )MVA ٗٞىتٙؽ. ا٤ )

ٞب اق ثٟتف٤ٗ ٔؼ٥بـٞب٢ التّبؼ٢ ثفا٢ اـق٤بث٣  ٘ىجت

ٞب٢ ٌٗ ٚ  ٞب ٞىتٙؽ ٚ ؼـ پمًٚٞ ػّٕىفؼ ٌفوت

>، 251: 7>، ضدبق٢ ٚ ضى٣ٙ٥ =52ٕٞىبـاٖ =

> ٚ وؼ٥ؽ٢ ٚ 266: 13آثبؼ٢ ٚ اضٕؽپٛـ = ِبِص

ك > ٥٘ك ٔٛـؼ اوتفبؼٜ لفاـ ٌففتٝ ٚ عج12اثٛخؼفف٢ =

( 13( ٔطبوجٝ ٌؽٜ اوت. ـاثغ١ )16( تب )13ٞب٢ ) ـاثغٝ

 ؼٞؽ. ٘ط٠ٛ ٔطبوج١ اـقي افكٚؼ٠ التّبؼ٢ ـا ٍ٘بٖ ٣ٔ

 NOPAT- Kw (Capitalt-1)( اـقي افكٚؼٜ التّبؼ٢ ;EVA) 

 (13ـاثغ١ )

وٛؼ ػ٥ّٕبت٣ غبُِ په  NOPATؼـ ا٤ٗ ـاثغٝ 

اق وىف ٔب٥ِبت، ثٝ ػلاٜٚ ٞف ٌٛ٘ٝ افكا٤ً ؾغ٥ف٠ 

اَِِٛٛ، ؾغ٥ف٠ اـق٥ٌبث٣ ثف ٔجٙب٢  ٔغبِجبت ٍٔىٛن

ا٥ِٚٗ ِبؼـٜ اق آغف٤ٗ ٚاـؼٜ، اوتٟلان وفلف٣ّ، 

ٞب٢  ٌؽٜ ثٝ ػٙٛاٖ ٞك٤ٙٝ ٌؿاـ٢ غبُِ ٔجبِغ وفٔب٤ٝ

 Kwپمًٚٞ ٚ تٛوؼٝ ٚ وب٤ف وٛؼٞب٢ ػ٥ّٕبت٣ اوت. 

ٔدٕٛع  Capitalt-1ٛقٖٚ ٞك١ٙ٤ وفٔب٤ٝ ٚ ٥ٔب٥ٍ٘ٗ ٔ

 67: 21اوت = tاـقي ؼفتف٢ وفٔب٤ٝ ؼـ اثتؽا٢ ؼٚـ٠ 

>. ٥ٔب٥ٍ٘ٗ ٔٛقٖٚ ٞك١ٙ٤ وفٔب٤ٝ ثٝ ٌفش ـاثغ١ 68ٚ 

>: )ثب تٛخٝ ثٝ ا٤ٙىٝ ؼـ ا٤فاٖ 7( ٔطبوجٝ ٌفؼ٤ؽ =14)

( ٚقٖ ٚ ٘فظ 14وٟبْ ٕٔتبق ٚخٛؼ ٘ؽاـؼ، ِؿا ؼـ ـاثغ١ )

 ٘ظف ٌففتٝ ٌؽٜ اوت.( ٞك١ٙ٤ وٟبْ ٕٔتبق، ِفف ؼـ

Kw= (Wd × Kd) + (Wp × Kp) + (Ws × Ks) 
 (14ـاثغ١ )

 : ٚقٖ ثؽWd٣ٞ(، 14ؼـ ـاثغ١ )

 Kd ٘فظ ٞك١ٙ٤ ثؽ٣ٞ په اق ؼـ ٘ظف ٌففتٗ اثف :

 ٔب٥ِبت اوت. 

 Wpٚقٖ وٟبْ ٕٔتبق : 

Kp ٘فظ ٞك١ٙ٤ وٟبْ ٕٔتبق : 

Ws ْٚقٖ ضمٛق ِبضجبٖ وٟب : 

Ks :  ٘فظ ٞك١ٙ٤ ضمٛق ِبضجبٖ وٟبْ )٘فظ ٞك١ٙ٤

ٞب( وٝ اق ٔؽَ  وٟبْ ػبؼ٢، وٛؼ ا٘جبٌتٝ ٚ ا٘ؽٚغتٝ

 >:31: 8ٌٛـؼٖٚ ثٝ ٌفش ق٤ف ٔطبوجٝ ٌفؼ٤ؽٜ اوت =

 (15ـاثغ١ )
   

   (   )

  
   

D0 وٛؼ ٘مؽ٢ ٞف وٟٓ ؼـ ؼٚـٜ خبـ٢ ; 

P0 ٟٓل٥ٕت خبـ٢ ثبقاـ ٞف و ; 

 g    ُاق ضبِـُ  ; ٘فظ ـٌؽ وٛؼ وـٟبْ )ا٤ـٗ ػبٔـ

ضفة ٘ىجت ا٘جبٌت وٛؼ ؼـ ثـبقؼٜ ضمـٛق ِـبضجبٖ    

 وٟبْ ثٝ ؼوت آٔؽٜ اوت.(

٥ٔب٥ٍ٘ٗ اـقي  -٥ٔب٥ٍ٘ٗ اـقي ؼفتف٢ ضمٛق ِبضجبٖ وٟبْ 

 ثبقاـ ضمٛق ِبضجبٖ وٟبْ ع٣ وبَ ; اـقي افكٚؼٜ ثبقاـ 

)MVA( 

 (16ـاثغ١ )



 

 

  1395، تبثىتبٖ (28ٞب٢ ضىبثؽاـ٢ ٔب٣ِ، وبَ ٍٞتٓ، ٌٕبـٜ ؼْٚ، پ٥بپ٣ ) / پم50ًٞٚ
 

 
 

(، اعلاػـبت ٥ٔـب٥ٍ٘ٗ اـقي ؼفتـف٢    16ؼـ ـاثغ١ )

ثب ٥ٔب٥ٍ٘ٗ ضمٛق ِـبضجبٖ   ضمٛق ِبضجبٖ وٟبْ ثفاثف

وٟبْ اـائٝ ٌؽٜ ؼـ تفاق٘بٔٝ عـ٣ ؼٚـ٠ ٔغبِؼـٝ اوـت.    

اعلاػبت اـقي ثبقاـ ضمٛق ِـبضجبٖ وـٟبْ ٥٘ـك، ثـب     

اوـتفبؼٜ اق اعلاػــبت ثـبقاـ ثــٝ ٌـفش ٔــٙؼىه ٌــؽٜ    

اوتػفاج، ٚ ثـٝ وٕـه    3آٚـؼ ٤ٛ٘ٗ ٘ىػ١  افكاـ ـٜ ٘فْ

ثـفا٢ ؼٚـ٠ پـمًٚٞ، ٔطبوـجٝ ٌـؽٜ      Excelافـكاـ   ٘فْ

 اوت.

 TOPSISراْ‌ضًِٕ‌اج

ٔٙظٛـ اخفا٢ ٠ٛ٥ٌ  ٞب٢ ق٤ف ثٝ ؼـ ا٤ٗ ٔغبِؼٝ، ٌبْ

TOPSIS = 158ٚ  1؛ 5ثفؼاٌتٝ ٌؽ:< 

( ثٝ وٕه ٘فْ ال٥ّؽو٣ Dٔبتف٤ه ت٥ّٕٓ ) (1

 ٔم٥بن ٌؽ. (، تجؽ٤ُ ثٝ ٤ه ٔبتف٤ه ث17٣ٚ ـاثغ١ )

      (17ـاثغ١ )
   

√∑ ∑    
  

   
 
   

 

 rijٝٞب٢ ٔبتف٤ه ت٥ّٕٓ اوت. ؼـا٤ 

ثف اوبن ـٚي آ٘تفٚپ٣ ٌبٖ٘ٛ الؽاْ ثٝ  (2

ٞب٢ ٤ه  ٔطبوجٝ ٚقٖ ػٛأُ ٌؽ. ٍٞٙب٣ٔ وٝ ؼاؼٜ

٥ٌف٢ ثٝ عٛـ وبُٔ ٍٔػُ ثبٌٙؽ،  ٔبتف٤ه ت٥ّٕٓ

ٞب ثٝ وبـ  تٛا٘ؽ ثفا٢ اـق٤بث٣ ٚقٖ ـٚي آ٘تفٚپ٣ ٣ٔ

ـٚؼ. آ٘تفٚپ٣ ٤ه ٔفْٟٛ ثى٥بـ ثب ا٥ٕٞت ؼـ ػّْٛ 

اختٕبػ٣، ف٥ك٤ى٣ ٚ ٥٘ك تئٛـ٢ اعلاػبت اوت. 

ؼٞٙؽ٠ ٔمؽاـ  تفٚپ٣ ٤ه ٔفْٟٛ ػٕؽٜ اوت وٝ ٍ٘بٖآ٘

ػؽْ اع٥ٕٙبٖ ٔٛخٛؼ اق ٔطتٛا٢ ٔٛـؼ ا٘تظبـ اعلاػبت٣ 

اق ٤ه پ٥بْ اوت. ؼـ ضم٥مت، آ٘تفٚپ٣ ٔؼ٥بـ٢ اوت 

ثفا٢ تؼ٥٥ٗ ػؽْ اع٥ٕٙبٖ اعلاػبت، وٝ تٛوظ تٛق٤غ 

وٝ ا٤ٗ  ٌٛؼ، ثٝ عٛـ٢ (، ث٥بٖ Pi٣ٔاضتٕبَ ٌىىتٝ )

ثٛؼٖ تٛق٤غ، ث٥ٍتف اق  ؼٜػؽْ اع٥ٕٙبٖ، ؼـ ِٛـت ٌىتف

ٔٛـؼ٢ اوت وٝ تٛق٤غ ففاٚا٣٘ ؼاـا٢ ٥ٌت ث٥ٍتف٢ 

( اوت 18ثبٌؽ. تٛق٤غ آ٘تفٚپ٣ ٌبٖ٘ٛ ثٝ ٌفش ـاثغ١ )

=22= ٚ <23.< 

E ~ S[P1, P2,………..Pn = -k∑            
   ] 

; -k{
 

 
Ln

 

 
 + 

 

 
 Ln

 

 
 + ……….+ 

 

 
Ln

 

 
} 

; k{(Ln
 

 
 )(

 

 
 )} = -kLn

 

 
 

 (18ـاثغ١ )

( تب 19ٞب٢ ) ثفا٢ ٔطبوج١ آ٘تفٚپ٣ ٌبٖ٘ٛ، ـاثغٝ

( ٔطتٛا٢ اعلاػبت٣ ٔٛخٛؼ 19( اوتفبؼٜ ٌؽ. ـاثغ١ )23)

 ٥ٌفؼ. ثفا٢ ٞف ؼـا٤ٝ ؼـ ٞف وتٖٛ ٔبتف٤ه ـا ا٘ؽاقٜ ٣ٔ

 = Pij (19ـاثغ١ )
   

∑    
 
   

 

ٞب ثٝ  Pijاق ٔدٕٛػٝ  Ej( خٟت ٔطبوجٝ 20ـاثغٝ )

 اقا٢ ٞف ٍٔػّٝ ثٝ وبـ ثفؼٜ ٌؽ:

∑E = -k (20ـاثغ١ ) [         ]     
    

٤ه ػؽؼ ثبثت ٔثجت اوت ٚ اق  kؼـ ـاثغٝ ثبلا 

 آ٤ؽ: ( ثٝ ؼوت 21٣ٔـاثغٝ )

=k (21ـاثغ١ )
 

   
 1 ≥ E  ≥0  

ثب٤ؽ ٔطبوجٝ ٌفؼؼ. ؼـ ا٤ٗ ٌبْ ػؽْ  djؼـ ٌبْ ثؼؽ 

( اق اعلاػبت ا٤دبؼ ٌؽٜ djاع٥ٕٙبٖ ٤ب ؼـخٝ ا٘طفاف )

 آ٤ؽ. ( ثٝ ؼوت 22٣ٔاْ عجك ـاثغ١ ) jثٝ اقا٢ ٌبغُ 

 dj= 1- Ej ;  j (22ـاثغ١ )

( ثٝ 23( اق ـاثغ١ )wjؼـ ٟ٘ب٤ت ٚقٖ ٞف ػبُٔ )

 ؼوت آٔؽ:

 = Wj (23ـاثغٝ )
  

∑   
 
   

 

 nijپه اق ٔطبوج١ ٚقٖ، ٔبتف٤ه ٔٛقٖٚ ثب تٛخٝ ثٝ 

ٔطبوجٝ ٌؽٜ ؼـ  wj( ٚ 17)ـاثغ١  1ٔطبوجٝ ٌؽٜ ؼـ ٌبْ 

 ( ٔطبوجٝ ٌؽ. 24(، ثٝ ٚو١ّ٥ ـاثغ١ )23ـاثغٝ )

    ×         (24ـاثغ١ )

آَ  ( ٚ ـاٜ ضُ ا٤ؽAiٜ +آَ ٔثجت ) ـاٜ ضُ ا٤ؽٜ

( 26( ٚ )25ٞب٢ ) ( ثٝ ٚو٥ّٝ ـاثغAiٝ -ٔٙف٣ )

  تؼف٤ف ٚ تؼ٥٥ٗ ٌفؼ٤ؽ.
A

+
= {MaxVij | (JεJ

+
), (MinVij | JεJ

-
)} = 

(  
    

 ,……..   
(25ـاثغٝ )                                   

A
+
= {MinVij | (JεJ

+
), (MaxVij | JεJ

-
)} = 

(  
    

 ,……..   
(26ـاثغٝ )                              (   



 

 

 51/ اـق٤بث٣ ٔؼ٥بـٞب٢ ٔمب٤ى١ ٚ TOPSIS زٙؽٌبغ١ّ ٠ٛ٥ٌ اق اوتفبؼٜ ثب ػّٕىفؼ اـق٤بث٣ ٞب٢ وٙدٝ اوبن ثف ٞب ٌفوت ثٙؽ٢ ـتجٝ 
 

 

ا٘ؽاقٜ فبِّٝ ثف اوبن ٘فْ ال٥ّؽو٣ ثٝ اقاء ـاٜ ضُ 

آَ ٔثجت ثب تٛخٝ ثٝ  ـاٜ ضُ ا٤ؽٜآَ ٔٙف٣ ٚ  ا٤ؽٜ

 ( ٔطبوجٝ ٌؽ. 28( ٚ )27ٞب٢ ) ـاثغٝ

   (27ـاثغٝ )
  = [∑ (       

 )  
    

 

   

   (28ـاثغٝ )
 = [∑ (       

 )  
    

 

   

آَ ثٝ ِٛـت ـاثغٝ  ٘كؼ٤ى٣ ٘ىج٣ ثٝ ـاٜ ضُ ا٤ؽٜ

 ( ٔطبوجٝ ٌفؼ٤ؽ.29)

   (29ـاثغٝ )
   

  
 

  
     

  

ٞب، ثٝ تفت٥ت اـخط٥ت، ٚ ثف  ثٙؽ٢ ٌك٤ٙٝ ـتجٝ

آَ ِٛـت  اوبن ٘كؼ٤ى٣ ٘ىج٣ ثٝ ـاٜ ضُ ا٤ؽٜ

ا٢ اوت وٝ ٘كؼ٤ى٣  ٌففت. ٌك١ٙ٤ ٔغّٛة ٌك٤ٙٝ

( ث٥ٍتف٢ ؼاـؼ. ثٙبثفا٤ٗ، Ciآَ ) ٘ىج٣ ثٝ ـاٜ ضُ ا٤ؽٜ

تف ثبٌؽ، ثٝ  آٖ ثٝ ػؽؼ ٤ه ٘كؼ٤ه Ciٞف ٌك٤ٙٝ وٝ

ٌك١ٙ٤ ثفتف غٛاٞؽ ثٛؼ تف ثٛؼٜ ٚ  آَ ٘كؼ٤ه ضُ ا٤ؽٜ ـاٜ

ٞب٢ ثؼؽ٢ لفاـ  ٚ ػٛأُ ؼ٤ٍف، ثٝ تفت٥ت، ؼـ خب٤ٍبٜ

 غٛاٞٙؽ ٌففت.

‌َاْ‌پژيَص ٔافتٍ

ٞب٢ ٔٛـؼ ٔغبِؼٝ ـا  ( آٔبـ ت٥ِٛف٣ ٘ىجت3ٍ٘بـ٠ )

 ؼٞؽ.  ٍ٘بٖ ٣ٔ

‌َاْ‌مًرد‌استفادٌ‌در‌پژيَص‌.‌آمار‌تًصٕفٓ‌وسبت3وگارِ‌

‌اوحراف‌مؼٕار‌مٕاوگٕه‌حداقل‌حداكثر 

 34/0 12/1 40/0 31/2 ٘ىجت خبـ٢

 25/0 66/0 25/0 89/1 ٘ىجت آ٣٘

 11/23 60/11 -00/100 28/96 ٘ىجت وٛؼ )ق٤بٖ( ٘بغبُِ )ؼـِؽ(

 65/21 22/10 -04/97 17/96 ٘ىجت وٛؼ )ق٤بٖ( غبُِ )ؼـِؽ(

 11/100 45/1 63/34 28/528 ٘ىجت ٌفؼي ٔٛخ٢ٛ وبلا )ؼـِؽ(

 08/5 91/4 50/0 12/46 ٘ىجت ٌفؼي ؼاـا٣٤ ثبثت )ؼـِؽ(

 58/11 32/7 -38/18 03/48 ٞب )ؼـِؽ( ٘ىجت ثبقؼ٣ٞ ؼاـا٣٤

 50/36 57/18 -97/141 28/108 ٘ىجت ثبقؼ٣ٞ ؼاـا٣٤ ٤ٚمٜ )ؼـِؽ(

 56/436 02/96 -75/965 66/977 وٛؼ )ق٤بٖ( ٞف وٟٓ )ـ٤بَ(

 72/3 40/1 -70/10 26/10 ٘ىجت ل٥ٕت ثٝ وٛؼ )ق٤بٖ( )ؼـِؽ(

 5/73546 2/57525 2/159 412508 تٛث٥ٗ وبؼٜ Q٘ىجت 

 7/73547 2/57521 3/156 5/412507 تٛث٥ٗ زبً٘ ٚ پف٤ٚت Q٘ىجت 

 12/24 45/0 -76/94 65/215 اـقي افكٚؼ٠ التّبؼ٢ )ـ٤بَ(

 30/151 06/79 00/1 00/743 اـقي افكٚؼ٠ ثبقاـ )ـ٤بَ(

 ٞب٢ پمًٚٞ ٔٙجغ: ٤بفتٝ

عجك ا٤ٗ ٍ٘بـٜ ؼـ ث٥ٗ ٔؼ٥بـٞب٢ وٙت٣، ٤ٛ٘ٗ ٚ 

اـقي التّبؼ٢، ث٥ٍتف٤ٗ ٚ وٕتف٤ٗ ٥ٔب٥ٍ٘ٗ ثٝ تفت٥ت 

تٛث٥ٗ وبؼٜ ٚ اـقي  Qٔفثٛط ثٝ ٔتغ٥فٞب٢ ٘ىجت 

افكٚؼٜ التّبؼ٢ اوت. ٕٞس٥ٙٗ، ث٥ٍتف٤ٗ ٚ وٕتف٤ٗ 

تٛث٥ٗ  Qا٘طفاف ٔؼ٥بـ ثٝ تفت٥ت ٔفثٛط ثٝ ٘ىجت 

زبً٘ ٚ پف٤ٚت ٚ ٘ىجت آ٣٘ اوت. ا٤ٗ ٤بفتٝ ؼلاِت 

ثف تٛخٝ ثٝ ٔؼ٥بـٞب٢ ٤ٛ٘ٗ ٚ اـقي التّبؼ٢ ؼاـؼ وٝ 

ٞب ثف ٔجٙب٢ اعلاػبت ـٚق ٞىتٙؽ.  اوثف اعلاػبت آٖ

اـق٤بث٣ و٣ّ ٔغّٛث٥ت اعلاػبت ٔب٣ِ ثبلا ٔٙٛط ثٝ 

 ِٙؼت اوت. ٞب٢ ٔفثٛط ثٝ ٞف ٔمب٤ىٝ ثب ٌبغُ

 

 



 

 

  1395، تبثىتبٖ (28ٞب٢ ضىبثؽاـ٢ ٔب٣ِ، وبَ ٍٞتٓ، ٌٕبـٜ ؼْٚ، پ٥بپ٣ ) / پم52ًٞٚ
 

 
 

‌ايل‌ٔافتٍ‌پرسص

ٞب٢ ٔٛـؼ ٔغبِؼٝ ؼـ  ثٙؽ٢ ٌفوت ( ـتج4ٝ)ٍ٘بـ٠ 

ٞب٢ ٔب٣ِ وٙت٣ ـا ٍ٘بٖ  ٞف ِٙؼت، ثب تٛخٝ ثٝ ٘ىجت

ؼٞؽ. ثٝ ؼ٥ُِ ٔطؽٚؼ٤ت ؼـ اـائ١ تؼؽاؼ ٕ٘ٛ٘ٝ وٝ  ٣ٔ

ٌفوت اَٚ ؼـ  20ٌفوت ٞىتٙؽ، ِففبً  142تؼؽاؼ 

 ٌٛؼ.  ثٙؽ٢ اـائٝ ٣ٔ ٞف ٤ه اق ٔؼ٥بـٞب٢ ـتجٝ

‌َاْ‌مالٓ‌سىتٓ َاْ‌مًرد‌مطالؼٍ‌با‌استفادٌ‌از‌وسبت بىدْ‌ضركت .‌رتب4ٍوگارِ‌

‌Ci وًع‌صىؼت*‌رتبCi‌ٍ وًع‌صىؼت*‌رتبٍ
 9664/0 غٛؼـٚ ٚ وبغت لغؼبت 11 9790/0 لٙؽ ٚ ٌىف 1

2 
ٔطّٛلات غؿا٣٤ ٚ آٌب٥ٔؽ٣٘ ثٝ خك لٙؽ ٚ 

 ٌىف
 9659/0 و٥ٕبٖ، آٞه ٚ ٌر 12 9773/0

 9658/0 و٥ٕبٖ، آٞه ٚ ٌر 13 9734/0 لٙؽ ٚ ٌىف 3

 9656/0 فّكات اوبو٣ 14 9718/0 و٥ٕبٖ، آٞه ٚ ٌر 4

 9656/0 و٥ٕبٖ، آٞه ٚ ٌر 15 9717/0 ٔٛاؼ ٚ ٔطّٛلات ؼاـ٣٤ٚ 5

 9650/0 وب٣ٌ ٚ وفا٥ٔه 16 9703/0 غٛؼـٚ ٚ وبغت لغؼبت 6

 9649/0 ٔطّٛلات ٥ٕ٥ٌب٣٤ 17 9685/0 لاوت٥ه ٚ پلاوت٥ه 7

 18 9678/0 ٞب٢ فّك٢ اوتػفاج وب٘ٝ 8
ٔطّٛلات غؿا٣٤ ٚ آٌب٥ٔؽ٣٘ ثٝ خك لٙؽ ٚ 

 ٌىف
9648/0 

 9645/0 غٛؼـٚ ٚ وبغت لغؼبت 19 9669/0 ٔطّٛلات ٥ٕ٥ٌب٣٤ 9

 9645/0 لٙؽ ٚ ٌىف 20 9669/0 غٛؼـٚ ٚ وبغت لغؼبت 10
 (ٞب٢ پمًٚٞ ٔٙجغ: ٤بفتٝ) ٞب٢ ٔفثٛط ثٝ ا٤ٗ ِٙب٤غ افٍب ٍ٘ؽٜ اوت. ا٢، ٘بْ ٌفوت ؼـ ا٤ٗ ٔغبِؼٝ ثٝ ؼ٥ُِ ـػب٤ت اَِٛ ضففٝ*

-ثف اوبن اعلاػبت ا٤ٗ ٍ٘بـٜ، ثب اوتفبؼٜ اق ٘ىجت

ٞب٢ ٔب٣ِ وٙت٣، ـتج١ ثفتف اَٚ ٚ ؼْٚ ٚ وْٛ، ثٝ تفت٥ت 

 973/0 977/0، 979/0ٞب٢ ٘كؼ٤ى٣ ٘ىج٣  ثب ٌبغُ

ٞب٢ لٙؽ ٚ ٌىف ٚ ٔطّٛلات غؿا٣٤ ٚ  ٛط ثٝ ِٙؼتٔفث

ٞب٢  آٌب٥ٔؽ٣٘ )ثٝ خك لٙؽ ٚ ٌىف( ٞىتٙؽ. ثم١٥ ٌفوت

ٞب٢ ثؼؽ٢ لفاـ  ٔفثٛط ثٝ ِٙب٤غ ٔػتّف ؼـ خب٤ٍبٜ

 ؼاـ٘ؽ.

‌ٔافتّ‌پرسص‌ديم

ٞب٢ ٔٛـؼ ٔغبِؼٝ ؼـ ٞف  ثٙؽ٢ ٌفوت ( ـتج5ٍٝ٘بـ٠ )

اـ ٍ٘بٖ ٣ٔ ِٙؼت، ثب تٛخٝ ثٝ ٘ىجت  ٗ٤  ؼٞؽ. ٞب٢ ٔب٣ِ ٛ٘

‌َاْ‌مالٓ‌ؤًه‌َاْ‌مًرد‌مطالؼٍ‌با‌استفادٌ‌از‌وسبت‌بىدْ‌ضركت‌.‌رتب5ٍوگارِ‌

‌Ci وًع‌صىؼت‌رتبCi‌ٍ وًع‌صىؼت‌رتبٍ
 4156/0 ٔٛاؼ ٚ ٔطّٛلات ؼاـ٣٤ٚ 11 0000/1 اوتػفاج وب٘ٝ فّك٢ 1

 4056/0 و٥ٕبٖ، آٞه ٚ ٌر 12 8736/0 فّكات اوبو٣ 2

 3989/0 ٔٛاؼ ٚ ٔطّٛلات ؼاـ٣٤ٚ 13 6973/0 ٞب٢ ٚاثىتٝ ثٝ آٖ ـا٤ب٘ٝ ٚ فؼب٥ِت 3

 3699/0 غٛؼـٚ ٚ وبغت لغؼبت 14 6766/0 لاوت٥ه ٚ پلاوت٥ه 4

 3646/0 ٔٛاؼ ٚ ٔطّٛلات ؼاـ٣٤ٚ 15 6141/0 فّكات اوبو٣ 5

 3418/0 و٥ٕبٖ، آٞه ٚ ٌر 16 5463/0 ٔطّٛلات ٥ٕ٥ٌب٣٤ 6

 3347/0 ا٢ ففآٚـؼٜ ٘فت٣، وه ٚ وٛغت ٞىتٝ 17 5329/0 ؼاـ٣٤ٚٔٛاؼ ٚ ٔطّٛلات  7

 3320/0 ٔٛاؼ ٚ ٔطّٛلات ؼاـ٣٤ٚ 18 5278/0 ٔطّٛلات ٥ٕ٥ٌب٣٤ 8

 3120/0 ٔطّٛلات ٥ٕ٥ٌب٣٤ 19 4799/0 ٔطّٛلات ٥ٕ٥ٌب٣٤ 9

 3063/0 ٔٛاؼ ٚ ٔطّٛلات ؼاـ٣٤ٚ 20 4390/0 ٔٛاؼ ٚ ٔطّٛلات ؼاـ٣٤ٚ 10
 (پمًٚٞ ٞب٢ ٤بفتٝ: ٔٙجغ) ٞب٢ ٔفثٛط ثٝ ا٤ٗ ِٙب٤غ، افٍب ٍ٘ؽٜ اوت. ا٢، ٘بْ ٌفوت ؼـ ا٤ٗ ٔغبِؼٝ ثٝ ؼ٥ُِ ـػب٤ت اَِٛ ضففٝ *



 

 

 53/ اـق٤بث٣ ٔؼ٥بـٞب٢ ٔمب٤ى١ ٚ TOPSIS زٙؽٌبغ١ّ ٠ٛ٥ٌ اق اوتفبؼٜ ثب ػّٕىفؼ اـق٤بث٣ ٞب٢ وٙدٝ اوبن ثف ٞب ٌفوت ثٙؽ٢ ـتجٝ 
 

 

ٞب٢ ٤ٛ٘ٗ،  (، ثف اوبن ٔؼ٥بـ ٘ىجت5عجك ٍ٘بـ٠ )

ٞب٢ ثفتف اَٚ، ؼْٚ ٚوْٛ ثٝ تفت٥ت ثب  ٌفوت

ٔتؼّك  69/0ٚ  87/0، 0/1٘ىج٣ ٞب٢ ٘كؼ٤ى٣  ٌبغُ

ثٝ ِٙب٤غ اوتػفاج وب١٘ فّك٢، فّكات اوبو٣ ٚ ـا٤ب٘ٝ ٚ 

ٞب٢ ِٙب٤غ،  ٞب٢ ٚاثىتٝ ثٝ آٖ اوت. ثم١٥ ٌفوت فؼب٥ِت

 ٞب٢ ثؼؽ٢ لفاـ ؼاـ٘ؽ. ؼـ خب٤ٍبٜ

‌ٔافتّ‌پرسص‌سًم

ٞب٢ ٔٛـؼ ٔغبِؼٝ ؼـ ٞف  ثٙؽ٢ ٌفوت ( ـتج6ٍٝ٘بـ٠ )

خٝ ثٝ ٘ىجت اـ  ٞب٢ ٔفثٛط ثٝ ِٙؼت، ثب تٛ اـقي التّبؼ٢ 

 ؼٞؽ. ٍ٘بٖ ٣ٔ

‌َاْ‌ارزش‌اقتصادْ‌َاْ‌مًرد‌مطالؼٍ‌با‌استفادٌ‌از‌وسبت‌بىدْ‌ضركت‌.‌رتب6ٍوگارِ‌

 (ٞب٢ پمًٚٞ ٔٙجغ: ٤بفتٝ) ٞب٢ ٔفثٛط ثٝ ا٤ٗ ِٙب٤غ افٍب ٍ٘ؽٜ اوت. ا٢، ٘بْ ٌفوت ؼـ ا٤ٗ ٔغبِؼٝ ثٝ ؼ٥ُِ ـػب٤ت اَِٛ ضففٝ*

ٞب٢ ٔفثٛط ثٝ اـقي التّبؼ٢، ـتج١  ثف اوبن ٘ىجت

ٚ  95/0ٞب٢ ٘كؼ٤ى٣ ٘ىج٣  ثفتف اَٚ ٚ ؼْٚ، ثب ٌبغُ

، ٔفثٛط ثٝ ِٙؼت غٛؼـٚ ٚ وبغت لغؼبت ٚ ـتج١ 39/0

، تؼّك ثٝ ِٙؼت 37/0وْٛ، ثب ٌبغُ ٘كؼ٤ى٣ ٘ىج٣ 

ٞب٢ ِٙب٤غ ٔػتّف  ٔطّٛلات ٥ٕ٥ٌب٣٤ ؼاـؼ. ثم١٥ ٌفوت

 ٞب٢ ثؼؽ٢ لفاـ ؼاـ٘ؽ. ؼـ خب٤ٍبٜ

‌ٔافتّ‌پرسص‌چُارم

ٞب٢ ٔٛـؼ ٔغبِؼٝ  ثٙؽ٢ ٌفوت  ( ث٥بٍ٘ف ـتج7ٍٝ٘بـ٠ )

ؼـ ٞف ِٙؼت، ثب تٛخٝ ثٝ تد٥ٕغ ٔؼ٥بـٞب٢ اـق٤بث٣ 

 ػّٕىفؼ اوت.

 

‌َاْ‌مًرد‌مطالؼٍ‌با‌استفادٌ‌از‌تجمٕغ‌مؼٕارَاْ‌ارزٔابٓ‌ػملکرد‌بىدْ‌ضركت‌.‌رتب7ٍوگارِ‌

‌Ci وًع‌صىؼت‌*‌رتبCi‌ٍ وًع‌صىؼت‌*‌رتبٍ
 1892/0 ٔطّٛلات غؿا٣٤ ٚ آٌب٥ٔؽ٣٘ ثٝ خك لٙؽ ٚ ٌىف 11 9997/0 ٚ وبغت لغؼبتغٛؼـٚ  1

 1715/0 فّكات اوبو٣ 12 7515/0 غٛؼـٚ ٚ وبغت لغؼبت 2

 1706/0 ا٢ ففآٚـؼٜ ٘فت٣، وه ٚ وٛغت ٞىتٝ 13 7046/0 ٔطّٛلات ٥ٕ٥ٌب٣٤ 3

 0836/0 ٔطّٛلات ٥ٕ٥ٌب٣٤ 14 4019/0 غٛؼـٚ ٚ وبغت لغؼبت 4

 0774/0 ٔٛاؼ ٚ ٔطّٛلات ؼاـ٣٤ٚ 15 3839/0 ٥ٕ٥ٌب٣٤ٔطّٛلات  5

 0772/0 ٔٛاؼ ٚ ٔطّٛلات ؼاـ٣٤ٚ 16 3572/0 اوتػفاج وب٘ٝ فّك٢ 6

 0743/0 وبغت ٔطّٛلات فّك٢ 17 3198/0 پ٥ٕب٘ىبـ٢ ِٙؼت٣ 7

 0731/0 ٔطّٛلات ٥ٕ٥ٌب٣٤ 18 2914/0 غٛؼـٚ ٚ وبغت لغؼبت 8

 0694/0 ٞب٢ ثفل٣ آلات ٚ ؼوتٍبٜ ٔب٥ٌٗ 19 2135/0 غٛؼـٚ ٚ وبغت لغؼبت 9

 0665/0 ا٢ ففآٚـؼ٠ ٘فت٣، وه ٚ وٛغت ٞىتٝ 20 2007/0 و٥ٕبٖ، آٞه ٚ ٌر 10

 (ٞب٢ پمًٚٞ ٔٙجغ: ٤بفتٝ) ٞب٢ ٔفثٛط ثٝ ا٤ٗ ِٙب٤غ افٍب ٍ٘ؽٜ اوت. ا٢، ٘بْ ٌفوت *ؼـ ا٤ٗ ٔغبِؼٝ ثٝ ؼ٥ُِ ـػب٤ت اَِٛ ضففٝ

‌Ci وًع‌صىؼت‌رتبCi‌ٍ وًع‌صىؼت‌رتبٍ
 3405/0 ٔطّٛلات ٥ٕ٥ٌب٣٤ 11 9537/0 غٛؼـٚ ٚ وبغت لغؼبت 1

 3404/0 ٔطّٛلات غؿا٣٤ ٚ آٌب٥ٔؽ٣٘ ثٝ خك لٙؽ ٚ ٌىف 12 3906/0 غٛؼـٚ ٚ وبغت لغؼبت 2

 3401/0 لاوت٥ه ٚ پلاوت٥ه 13 3782/0 ٔطّٛلات ٥ٕ٥ٌب٣٤ 3

 3391/0 ٔٛاؼ ٚ ٔطّٛلات ؼاـ٣٤ٚ 14 3639/0 غٛؼـٚ ٚ وبغت لغؼبت 4

 3391/0 آلات ٚ تد٥ٟكات ٔب٥ٌٗ 15 3503/0 و٥ٕبٖ، آٞه ٚ ٌر 5

 3390/0 غٛؼـٚ ٚ وبغت لغؼبت 16 3479/0 ثفل٣ ٞب٢ آلات ٚ ؼوتٍبٜ ٔب٥ٌٗ 6

 3386/0 وب٣ٌ ٚ وفا٥ٔه 17 3472/0 اوتػفاج وب٘ٝ فّك٢ 7

 3386/0 آلات ٚ تد٥ٟكات ٔب٥ٌٗ 18 3451/0 ٔطّٛلات غؿا٣٤ ٚ آٌب٥ٔؽ٣٘ ثٝ خك لٙؽ ٚ ٌىف 8

 3385/0 ٔطّٛلات غؿا٣٤ ٚ آٌب٥ٔؽ٣٘ ثٝ خك لٙؽ ٚ ٌىف 19 3422/0 و٥ٕبٖ، آٞه ٚ ٌر 9

 3384/0 ٔطّٛلات ٥ٕ٥ٌب٣٤ 20 3415/0 ٔٛاؼ ٚ ٔطّٛلات ؼاـ٣٤ٚ 10



 

 

  1395، تبثىتبٖ (28ٞب٢ ضىبثؽاـ٢ ٔب٣ِ، وبَ ٍٞتٓ، ٌٕبـٜ ؼْٚ، پ٥بپ٣ ) / پم54ًٞٚ
 

 
 

 TOPSISعٛـ وٝ ؼـ لىٕت اخفا٢ ٠ٛ٥ٌ  ٕٞبٖ

ث٥بٖ ٌؽ، ٌفوت٣ وٝ ؼاـا٢ ثبلاتف٤ٗ ٌبغُ ٘كؼ٤ى٣ 

٘ىج٣ ثبٌؽ، ٌفوت ثفتف غٛاٞؽ ثٛؼ. وپه، وب٤ف 

ٌفوتٟب ثٝ تفت٥ت ٌبغُ ٘كؼ٤ى٣ ٘ىج٣، ؼـ 

ا٤ِٛٚتٟب٢ ثؼؽ٢ لفاـ غٛاٞٙؽ ٌففت. ثٙبثفا٤ٗ، عجك 

(، ثف اوبن تد٥ٕغ ٔؼ٥بـٞب٢ اـق٤بث٣ 7ٍ٘بـ٠ )

ؼ، ـتج١ ثفتف اَٚ ٚ ؼْٚ، ثب ٌبغّٟب٢ ٘كؼ٤ى٣ ػّٕىف

، ٔفثٛط ثٝ ِٙؼت غٛؼـٚ ٚ 75/0ٚ  99/0٘ىج٣ 

وبغت لغؼبت ٚ ـتجٝ وْٛ، ثب ٌبغُ ٘كؼ٤ى٣ ٘ىج٣ 

، ٔفثٛط ثٝ ِٙؼت ٔطّٛلات ٥ٕ٥ٌب٣٤ اوت. ثم١٥ 7/0

ٞب٢ ثؼؽ٢ لفاـ  ٞب٢ ِٙب٤غ ٔػتّف ؼـ خب٤ٍبٜ ٌفوت

 ؼاـ٘ؽ. 

‌آزمًن‌فرضّٕ‌ايل

ا٢  ففض١٥ اَٚ، ثب تٛخٝ ثٝ ـتجٝؼـ ـاوتب٢ آقٖٔٛ 

ٌؽٜ ؼـ ٠ٛ٥ٌ  ٞب٢ ٘كؼ٤ى٣ ٘ىج٣ اـائٝ ثٛؼٖ ٌبغُ

TOPSIS ٝٞب ؼـ ث٥ٗ  ٚ ثٝ ٔٙظٛـ ٔمب٤ى١ ٥ٔب٥ٍ٘ٗ ـتج

ٞب٢ اـق٤بث٣ ػّٕىفؼ، اق آقٖٔٛ ٘بپبـأتف٢  وٙدٝ

( ٘تب٤ح 8>. ٍ٘بـ٠ )458: 29فف٤ؽٔٗ اوتفبؼٜ ٌؽ =

 ضبُِ اق ا٤ٗ آقٖٔٛ ـا ٍ٘بٖ ٥ٔؽٞؽ. 

‌.‌وتأج‌حاصل‌مؼىادارْ‌اختلاف‌مؼٕارَاْ‌ارزٔابٓ‌ػملکرد‌با‌استفادٌ‌از‌آزمًن‌فرٔدمه8وگارِ‌

 H0وتٕجٍ‌‌(Sigسطح‌مؼىادارْ‌)‌(dfدرجٍ‌آزادْ‌)‌آزمًن

 ـؼ 000/0 2 آقٖٔٛ فف٤ؽٔٗ

 ٞب٢ پمًٚٞ ٔٙجغ: ٤بفتٝ

(، اغتلاف ٔؼٙبؼاـ ث٥ٗ 8عجك اعلاػبت ٍ٘بـ٠ )

ٞب٢ ٘كؼ٤ى٣ ٘ىج٣ ضبُِ اقٔؼ٥بـٞب٢ ٔب٣ِ  ٌبغُ

 وٙت٣، ٤ٛ٘ٗ ٚ اـقي التّبؼ٢ ٚخٛؼ ؼاـؼ. 

‌آزمًن‌فرضّٕ‌ديم

ٔٙظٛـ آقٖٔٛ ففض١٥ ؼْٚ پمًٚٞ، ٚ تؼ٥٥ٗ تأث٥ف  ثٝ

ثغ١ ث٥ٗ ٞب٢ اـق٤بث٣ ػّٕىفؼ، اثتؽا ـا ٘ىجت

ٞب٢ ٘كؼ٤ى٣ ٘ىج٣ ؼـ ٔؼ٥بـٞب٢ اـق٤بث٣  ٌبغُ

ثٙؽ٢ وُ ثفـو٣ ٌؽ. ثٙبثفا٤ٗ عجك  ػّٕىفؼ ثب ـتجٝ

>، اق آقٖٔٛ ٕٞجىت٣ٍ ثفا٢ آقٖٔٛ ا٤ٗ 29ٔتٖٛ آٔبـ =

ا٢ ثٛؼٖ ٌبغُ  ففض٥ٝ اوتفبؼٜ ٌؽ. ثٝ ؼ٥ُِ ـتجٝ

ٞب آقٖٔٛ  ٘كؼ٤ى٣ ٘ىج٣، ثفا٢ تؼ٥٥ٗ ٕٞجىت٣ٍ ؼاؼٜ

( ـاثغ١ 9ٌففتٝ ٌؽ. ٍ٘بـ٠ )ٕٞجىت٣ٍ اوپ٥فٔٗ ثٝ وبـ 

ٔؼ٥بـٞب٢ اـق٤بث٣ ػّٕىفؼ ثب اوتفبؼٜ اق آقٖٔٛ 

 ؼٞؽ. ٕٞجىت٣ٍ اوپ٥فٔٗ ـا ٍ٘بٖ ٣ٔ

‌.‌رابطّ‌مؼٕارَاْ‌ارزٔابٓ‌ػملکرد‌با‌استفادٌ‌از‌آزمًن‌َمبستگٓ‌اسپٕرمه9وگارِ‌

تجمٕغ‌مؼٕارَاْ‌

‌پژيَص
‌مؼٕار‌ارزٔابٓ‌ػملکرد‌َاْ‌مالٓ‌سىتٓ‌وسبت‌ؤًه‌‌َاْ‌مالٓ‌وسبت‌اقتصادَْاْ‌ارزش‌‌وسبت

058/0- 

(496/0) 

016/0 

(853/0) 

139/0- 

(100/0) 
 ٞب٢ ٔب٣ِ وٙت٣ ٘ىجت 1

873/0 

(000/0) 

207/0- 

(013/0) 
1 

139/0- 

(100/0) 
 ٤ٛ٘ٗ  ٞب٢ ٔب٣ِ  ٘ىجت

172/0- 

(041/0) 
1 

207/0- 

(013/0) 

016/0 

(853/0) 

ٞب٢ اـقي  ٘ىجت

 التّبؼ٢

1 
172/0- 

(041/0) 

873/0 

(000/0) 

058/0- 

(496/0) 
 تد٥ٕغ ٔؼ٥بـٞب٢ پمًٚٞ

 (ٞب٢ پمًٚٞ ٔٙجغ: ٤بفتٝ) ؼٞؽ. ( ـا ٍ٘بٖ p-value٣ٔاػؽاؼ ؼاغُ پفا٘تك ٔمبؼ٤ف ثطفا٣٘ )



 

 

 55/ اـق٤بث٣ ٔؼ٥بـٞب٢ ٔمب٤ى١ ٚ TOPSIS زٙؽٌبغ١ّ ٠ٛ٥ٌ اق اوتفبؼٜ ثب ػّٕىفؼ اـق٤بث٣ ٞب٢ وٙدٝ اوبن ثف ٞب ٌفوت ثٙؽ٢ ـتجٝ 
 

 

ٞب٢ ٔب٣ِ وٙت٣  ؼٞؽ وٝ ٘ىجت ( ٍ٘بٖ 9٣ٍٔ٘بـ٠ )

ٞب٢ ٔب٣ِ ٤ٛ٘ٗ ٚ اـقي التّبؼ٢ ـاثغ١  ٘ىجتثب 

ٞب٢ ٔب٣ِ وٙت٣  ٔؼٙبؼاـ ٘ؽاـ٘ؽ. افكٖٚ ثف ا٤ٗ، ٘ىجت

ؼاـ٢ ٘ؽاـ٘ؽ. ؼـ  ثٙؽ٢ وُ ٥٘ك، ٕٞجىت٣ٍ ٔؼٙب ثب ـتجٝ

ٞب٢ ٔب٣ِ ٤ٛ٘ٗ ٚ اـقي التّبؼ٢  وٝ ٘ىجت ضب٣ِ

ٞب ؼاـ٘ؽ،  ثٙؽ٢ وُ ٌفوت ؼاـ ثب ـتجٝ ـاثغ١ ٔؼٙب

ٗ ٚ اـقي افكٚؼ٠ ٞب٢ ٔب٣ِ ٤ٛ٘ ز٥ٙٗ ث٥ٗ ٘ىجت ٞٓ

ـوؽ وٝ  التّبؼ٢ ـاثغ١ ٔؼٙبؼاـ ٔٙف٣ ؼاـ٘ؽ. ثٝ ٘ظف ٣ٔ

ٞب٢ ٔب٣ِ ٤ٛ٘ٗ  ا٤ٗ أف ٔفثٛط ثٝ ٘ط٠ٛ ٔطبوج١ ٘ىجت

ثبٌؽ وٝ اغّت اق اعلاػبت تفاق٘بٔٝ ٚ ثٟب٢ تٕبْ ٌؽ٠ 

ـوؽ وٝ  وٙؽ. ٕٞس٥ٙٗ ثٝ ٘ظف ٣ٔ تبـ٤ػ٣ اوتفبؼٜ ٣ٔ

ـاثغ١ ٔؼ٥بـٞب٢ التّبؼ٢ ثب تد٥ٕغ ٔؼ٥بـٞب ٔٙف٣ 

اوت، ق٤فا ٔؼ٥بـٞب٢ التّبؼ٢ ثف ٔجٙب٢ اعلاػبت ثبقاـ 

)ـٚق( ثٙب ٌؽٜ ٚ اوثف اعلاػبت تد٥ٕؼ٣ ثف اوبن 

 ٌؽ٠ تبـ٤ػ٣ اوت.  ثٟب٢ تٕبْ

ٞب٢ ٔب٣ِ اق  وپه ثٝ ٔٙظٛـ تؼ٥٥ٗ تأث٥ف وٙدٝ

ـٌفو٥ٖٛ زٙؽٔتغ٥فٜ اوتفبؼٜ ٌؽ. ثٝ ؼ٥ُِ ػؽْ اـتجبط 

وُ، ثٙؽ٢  ٞب٢ ٔب٣ِ وٙت٣ ثب ـتجٝ ٔؼٙبؼاـ ث٥ٗ ٘ىجت

>، اق ـٌفو٥ٖٛ 29ٞب عجك اَِٛ آٔبـ = ا٤ٗ ٘ىجت

ٞب٢ ٘كؼ٤ى٣ ٘ىج٣ وُ  ضؿف ٌفؼ٤ؽ. ثٙبثفا٤ٗ ٌبغُ

( Yٔؼ٥بـٞب٢ اـق٤بث٣ ػّٕىفؼ ثٝ ػٙٛاٖ ٔتغ٥ف ٚاثىتٝ )

( ٚ X1ٞب٢ ٘كؼ٤ى٣ ٘ىج٣ ٔؼ٥بـٞب٢ ٤ٛ٘ٗ ) ٚ ٌبغُ

( ثٝ ػٙٛاٖ ٔتغ٥فٞب٢ ٔىتمُ ؼـ X2اـقي التّبؼ٢ )

ٞب٢ ـٌفو٥ٖٛ اق خّٕٝ  ففْ ٘ظف ٌففتٝ ٌؽ٘ؽ. پ٥ً

( ا٘دبْ ٚ ثٝ ؼ٘جبَ آٖ 8/1ٚاتىٖٛ ) –  آقٖٔٛ ؼٚـث٥ٗ

( 10ٔؼبؼ١ِ ـٌفو٥ٖٛ ٔفثٛط ثفاقي ٌفؼ٤ؽ. ٍ٘بـ٠ )

 ؼٞؽ. ٞب٢ ٔفثٛط ثٝ ففض١٥ ؼْٚ ـا ٍ٘بٖ ٣ٔ ٤بفتٝ
‌.‌وتأج‌مدل‌رگرسًٕن‌مطالؼ11‌ٍوگارِ‌

Y= β0 + β1 X1 + β2 X2 + ε 

‌مدل
ضرأب‌استاودارد‌

‌(Bوطدٌ‌)

اوحراف‌مؼٕار‌

(Std. Error)‌

ضرأب‌

استاودارد‌ضدٌ‌

(Beta)‌

‌(tآمارِ‌آزمًن‌)
سطح‌مؼىادارْ‌

(Sig)‌

 182/0- 064/0 - 858/2- 005/0 (Constantثبثت )

ٞب٢ ٘كؼ٤ى٣  ٌبغُ

ٞب٢ ٔب٣ِ  ٘ىج٣ ٘ىجت

( ٗ٤ٛ٘X1) 

255/0 059/0 335/0 313/4 000/0 

٘كؼ٤ى٣ ٞب٢  ٌبغُ

ٞب٢  ٘ىج٣ ٘ىجت

 (X2التّبؼ٢ )  اـقي

578/0 184/0 244/0 144/3 002/0 

 اعلاػبت ٔؽَ ثب اوتفبؼٜ اق ٞف ؼٚ ٔتغ٥ف ٔىتمُ

٥ٔب٥ٍ٘ٗ ٔدؿٚـ 

(Mean Square) 
 665/13 (Fآٔبـ٠ آقٖٔٛ ) 214/0

وغص ٔؼٙبؼاـ٢ ٔؽَ 

 ـٌفو٥ٖٛ
000/0 

R ُ405/0 و 
( R2ضف٤ت تؼ٥٥ٗ )

 وُ
164/0 

ضف٤ت تؼ٥٥ٗ 

ٌؽ٠  تؼؽ٤ُ

(AdjustedR2ُو ) 

152/0 
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‌مدل
ضرأب‌استاودارد‌

‌(Bوطدٌ‌)

اوحراف‌مؼٕار‌

(Std. Error)‌

ضرأب‌

استاودارد‌ضدٌ‌

(Beta)‌

‌(tآمارِ‌آزمًن‌)
سطح‌مؼىادارْ‌

(Sig)‌

 ٔىتمُ ٔتغ٥فٞب٢ ته ته اق اوتفبؼٜ ثب ٔؽَ اعلاػبت

R ُٞب٢  ٌبغ

٘كؼ٤ى٣ ٘ىج٣ 

 ٞب٢ ٔب٣ِ ٤ٛ٘ٗ ٘ىجت

324/0 

( R2تؼ٥٥ٗ )ضف٤ت 

ٞب٢  ٌبغُ

٘كؼ٤ى٣ ٘ىج٣ 

ٞب٢ ٔب٣ِ  ٘ىجت

ٗ٤ٛ٘ 

105/0 

ضف٤ت تؼ٥٥ٗ 

ٌؽٜ  تؼؽ٤ُ

(AdjustedR2 )

ٞب٢ ٘كؼ٤ى٣  ٌبغُ

ٞب٢ ٔب٣ِ  ٘ىج٣ ٘ىجت

ٗ٤ٛ٘ 

098/0 

R ُٞب٢  ٌبغ

٘كؼ٤ى٣ ٘ىج٣ 

  ٞب٢ اـقي ٘ىجت

 التّبؼ٢

229/0 

( R2ضف٤ت تؼ٥٥ٗ )

ٞب٢  ٌبغُ

٘كؼ٤ى٣ ٘ىج٣ 

  ٞب٢ اـقي ٘ىجت

 التّبؼ٢

052/0 

ضف٤ت تؼ٥٥ٗ 

ٌؽ٠  تؼؽ٤ُ

(AdjustedR2 )

ٞب٢ ٘كؼ٤ى٣  ٌبغُ

ٞب٢  ٘ىج٣ ٘ىجت

 التّبؼ٢  اـقي

046/0 

 ٞب٢ پمًٚٞ ٔٙجغ: ٤بفتٝ

ؼٞؽ وٝ ٥ٔكاٖ ٔؼٙبؼاـ٢ ٔؽَ  ( ٍ٘بٖ 10٣ٍٔ٘بـ٠ )

ؼـِؽ اوت ٚ  5( وٛزىتف اق وغص اع٥ٕٙبٖ 000/0)

اوت. ثب تٛخٝ ثٝ وغص  ث٥بٍ٘ف ٔؼٙبؼاـ ثٛؼٖ ٔؽَ

ؼاـ٢ ضفا٤ت ـٌفو٥ٖٛ، ففْ ثفاثف٢ ِفف ضف٤ت  ٔؼٙب

٤ٛ٘ٗ ٚ   ٞب٢ ٔب٣ِ ٞب٢ ٘كؼ٤ى٣ ٘ىج٣ ٘ىجت ٌبغُ

ٌٛؼ، ثٙبثفا٤ٗ ؼـ ٔؼبؼ١ِ ـٌفو٥ٖٛ ثبل٣  التّبؼ٢ ـؼ ٣ٔ

تٛاٖ  غٛاٞٙؽ ٔب٘ؽ. ٕٞس٥ٙٗ ثب تٛخٝ ثٝ ا٤ٗ ٤بفتٝ ٣ٔ

 ٞب٢ ٔب٣ِ ٤ٛ٘ٗ ٚ اـقي التّبؼ٢ ٘ت٥دٝ ٌففت وٝ ٘ىجت

ثٙؽ٢ وُ ؼاـ٘ؽ. افكٖٚ ثف  تأث٥ف ٔؼٙبؼاـ٢ ثف ٌبغُ ـتجٝ

ؼٞؽ وٝ ضفا٤ت ٔتغ٥فٞب٢  ( ٍ٘بٖ 10٣ٔا٤ٗ ٍ٘بـ٠ )

اوت. ثٙبثفا٤ٗ ٔؼ٥بـٞب٢ ٔب٣ِ  164/0لؽـت ٔؽَ ثفاثف ثب 

ؼـِؽ اق ٤ٛ٘4/16ٗ ٚ اـقي التّبؼ٢، ـ٢ٚ ٞٓ ـفتٝ، 

ؼٞؽ وٝ ثفا٢  وٙٙؽ. ا٤ٗ أف ٍ٘بٖ ٣ٔ ٔؼ٥بـ وُ ـا تج٥٥ٗ ٣ٔ

ٞب ثب٤ؽ ثٝ تد٥ٕغ  ثٝ اـق٤بث٣ ثٟتف ٌفوت ـو٥ؽٖ

 قٔبٖ تٛخٝ وفؼ.  ١ٌ٘ٛ ٞٓ ٔؼ٥بـٞب٢ اـق٤بث٣ ػّٕىفؼ ثٝ

ثٝ ٔٙظٛـ تؼ٥٥ٗ تأث٥ف ٞف ٤ه اق ٔؼ٥بـٞب٢ ٔب٣ِ ٤ٛ٘ٗ 

ٞب٢ خؽاٌب٘ٝ ٥٘ك ثفاقي  ٚ اـقي التّبؼ٢ ـٌفو٥ٖٛ

ٞب ٍ٘بٖ ؼاؼ وٝ ٞف ؼٚ ٔؽَ ٔؼ٥بـٞب٢ ٔب٣ِ  ٌفؼ٤ؽ. ٤بفتٝ

( ٔؼٙبؼاـ 006/0التّبؼ٢ )( ٚ اـقي ٤ٛ٘000/0ٗ )

ٞب٢ ٔؼ٥بـٞب٢ ٤ٛ٘ٗ ٚ  ٞىتٙؽ. افكٖٚ ثف ا٤ٗ، لؽـت ٔؽَ

 3/5ؼـِؽ ٚ  5/10اـقي التّبؼ٢ ثٝ تفت٥ت ثفاثف ثب 

 ؼـِؽ اوت. 

 

‌گٕرْ وتٕجٍبحث‌ي‌

. 1ا٤ٗ پمًٚٞ ؼاـا٢ ؼٚ ٞؽف ا٣ِّ ثٛؼ: 

ٌؽٜ ؼـ ثٛـن اٚـاق  ٞب٢ پؿ٤ففتٝ ثٙؽ٢ ٌفوت ـتجٝ

ثٟبؼاـ تٟفاٖ ؼـ ٞف ِٙؼت ثف اوبن ٔؼ٥بـٞب٢ 

. ٔمب٤ى١ ٔؼ٥بـٞب ٚ ؼـ ٟ٘ب٤ت 2اـق٤بث٣ ػّٕىفؼ ٚ 

تؼ٥٥ٗ ثٟتف٤ٗ وٙدٝ ؼـ اـق٤بث٣ ػّٕىفؼ. ؼـ ا٤ٗ ـاوتب، 

اـق٤بث٣ ػ٥ّٕبت اوتفبؼٜ ٌؽ. ؼـ « ٔؽَ زٙؽثؼؽ٢»اق 



 

 

 57/ اـق٤بث٣ ٔؼ٥بـٞب٢ ٔمب٤ى١ ٚ TOPSIS زٙؽٌبغ١ّ ٠ٛ٥ٌ اق اوتفبؼٜ ثب ػّٕىفؼ اـق٤بث٣ ٞب٢ وٙدٝ اوبن ثف ٞب ٌفوت ثٙؽ٢ ـتجٝ 
 

 

 وٙت٣، ٤ٛ٘ٗ ٚ اـقي ٥بـٞب٢ ٔب٣ِٔؼ ٘ت٥دٝ، اق

تى٥ٙه اق  التّبؼ٢ ثٝ ػٙٛاٖ ٔؼ٥بـٞب٢ ػّٕىفؼ ٚ

TOPSIS ٝٞب٢ ٟٔٓ  تى٥ٙهػٙٛاٖ ٤ى٣ اق  ث

٥ج٣ قٔبٖ ٚ تفو ٞٓ ( ثٝ MADM١ٌ٘ٛزٙؽٌبغّٝ )

 اوتفبؼٜ ٌؽ.

 تى٥ٙهؼٞؽ وٝ  ٘تب٤ح ا٤ٗ پمًٚٞ ٍ٘بٖ ٣ٔ

TOPSIS ٝٞب ٔٙبوت اوت.  ثٙؽ٢ ٌفوت ثفا٢ ـتج

وٙت٣، ٞب٢ ٔب٣ِ  (، ثب اوتفبؼٜ اق ٘ىجت4عجك ٍ٘بـ٠ )

ٞب٢  ـتج١ ثفتف اَٚ ٚ ؼْٚ ٚ وْٛ، ثٝ تفت٥ت ثب ٌبغُ

ٔفثٛط ثٝ  973/0 977/0، 979/0٘كؼ٤ى٣ ٘ىج٣ 

ٞب٢ لٙؽ ٚ ٌىف ٚ ٔطّٛلات غؿا٣٤ ٚ   ِٙؼت

(، 5آٌب٥ٔؽ٣٘ )ثٝ خك لٙؽ ٚ ٌىف( اوت. عجك ٍ٘بـ٠ )

ٞب٢ ثفتف  ٞب٢ ٤ٛ٘ٗ، ٌفوت ثف اوبن ٔؼ٥بـ ٘ىجت

٢ ٘كؼ٤ى٣ ٞب اَٚ، ؼْٚ ٚ وْٛ ثٝ تفت٥ت ثب ٌبغُ

ٔتؼّك ثٝ ِٙب٤غ اوتػفاج  69/0ٚ  87/0، 0/1٘ىج٣ 

ٞب٢  وب١٘ فّك٢، فّكات اوبو٣ ٚ ـا٤ب٘ٝ ٚ فؼب٥ِت

(، ثف اوبن 6ٚاثىتٝ ثٝ آٖ اوت. عجك ٍ٘بـ٠ )

ٞب٢ ٔفثٛط ثٝ اـقي التّبؼ٢، ـتج١ ثفتف اَٚ ٚ  ٘ىجت

، 39/0ٚ  95/0ٞب٢ ٘كؼ٤ى٣ ٘ىج٣  ؼْٚ، ثب ٌبغُ

لغؼبت ٚ ـتج١  ٔفثٛط ثٝ ِٙؼت غٛؼـٚ ٚ وبغت

، ٔتؼّك ثٝ 37/0وْٛ، ثب ٌبغُ ٘كؼ٤ى٣ ٘ىج٣ 

ز٥ٙٗ عجك  ِٙؼت ٔطّٛلات ٥ٕ٥ٌب٣٤ اوت. ٞٓ

(، ثف اوبن تد٥ٕغ ٔؼ٥بـٞب٢ اـق٤بث٣ 7ٍ٘بـ٠ )

ٞب٢ ٘كؼ٤ى٣  ػّٕىفؼ، ـتج١ ثفتف اَٚ ٚ ؼْٚ، ثب ٌبغُ

، ٔفثٛط ثٝ ِٙؼت غٛؼـٚ ٚ 75/0ٚ  99/0٘ىج٣ 

٤ى٣ ٘ىج٣ وبغت لغؼبت ٚ ـتج١ وْٛ، ثب ٌبغُ ٘كؼ

، تؼّك ثٝ ِٙؼت ٔطّٛلات ٥ٕ٥ٌب٣٤ ؼاـؼ. ثٝ 7/0

ثٙؽ٢  ؼٞؽ وٝ اٚلاً ـتجٝ ٞب ٍ٘بٖ ٣ٔ ١ٌ٘ٛ و٣ّ ٤بفتٝ

ٞب٢ پؿ٤ففتٝ ٌؽٜ ؼـ ثٛـن اٚـاق ثٟبؼاـ  ٌفوت

ثىت٣ٍ ثٝ ا٘تػبة ٔؼ٥بـ اـق٤بث٣ ػّٕىفؼ ؼاـؼ، ثب٥٘بً 

ٞب  اوتفبؼٜ اق ٤ه ٔؼ٥بـ ثفا٢ اـق٤بث٣ ػّٕىفؼ ٌفوت

تف آٖ اوت وٝ اق  ـوؽ ٚ ٔٙبوت وبف٣ ثٝ ٘ظف ٣ٕ٘

 ٔؼ٥بـٞب٢ زٙؽٌب٘ٝ اوتفبؼٜ ٌٛؼ. 

آقٖٔٛ ففض١٥ اَٚ ثب اوتفبؼٜ اق آقٖٔٛ فف٤ؽٔٗ ٥٘ك 

٥ٌف٢ ثبلا ـا تأ٥٤ؽ وفؼ. ثٝ ا٤ٗ  اق ٘ظف آٔبـ٢ ٘ت٥دٝ

ٞب٢  (، اغتلاف ث٥ٗ ٌبغ8ُٔؼ٣ٙ وٝ، عجك ٍ٘بـ٠ )

٘كؼ٤ى٣ ٘ىج٣ ضبُِ اق ٔؼ٥بـٞب٢ وٙت٣، ٤ٛ٘ٗ ٚ 

ؼاـ اوت. ا٤ٗ أف ث٥بٍ٘ف تفبٚت  ٔؼٙب اـقي التّبؼ٢،

ؼٞؽ  ثٙؽ٢ اوت ٚ ٍ٘بٖ ٣ٔ ٞف ٤ه اق ٔؼ٥بـٞب ؼـ ـتجٝ

ٞب٢ ٔػتّف٣ اق ػّٕىفؼ ـا  وٝ ٞف ٤ه اق ٔؼ٥بـٞب خٙجٝ

 ٌٛ٘ؽ.  ٌبُٔ ٣ٔ

آقٖٔٛ ففض١٥ ؼْٚ ثٝ ثفـو٣ تؼ٥٥ٗ ـاثغٝ ٚ تأث٥ف 

ٞف ٤ه اق ٔؼ٥بـٞب٢ ٔب٣ِ وٙت٣، ٤ٛ٘ٗ ٚ اـقي 

ٞب٢  ُ ثفا٢ اـق٤بث٣ ٌفوتثٙؽ٢ و التّبؼ٢ ثف ـتجٝ

پؿ٤ففتٝ ٌؽٜ ؼـ ثٛـن اٚـاق ثٟبؼاـ تٟفاٖ پفؼاغت. 

 9ٞب٢  ٌؽٜ ؼـ ٍ٘بـٜ ٞب٢ آقٖٔٛ )اـائٝ ثب تٛخٝ ثٝ ٤بفتٝ

ٞب٢ ٕٞجىت٣ٍ اوپ٥فٔٗ  (، وٝ ثب اوتفبؼٜ اق آق10ٖٛٔٚ 

ٚ ـٌفو٥ٖٛ زٙؽٔتغ٥فٜ ِٛـت ٌففت، ثٝ ٘ظف 

ٞب٢ ٔب٣ِ وٙت٣،  ـوؽ وٝ ؼـ ضبَ ضبضف ٘ىجت ٣ٔ

ٞب ٘جبٌٙؽ. ؼ٥ُِ  ثٙؽ٢ ٌفوت ٔؼ٥بـ ٔٙبوج٣ ثفا٢ ـتجٝ

ٞب اق اـقي  تٛا٘ؽ ٔفثٛط ثٝ اوتفبؼ٠ ا٤ٗ ٘ىجت آٖ ٣ٔ

ٞب٢ ضىبثؽاـ٢، ٚخٛؼ تٛـْ ٚ  تبـ٤ػ٣ ؼاؼٜ

وبـا٣٤ ثٛـن اٚـاق ثٟبؼاـ تٟفاٖ ثبٌؽ. ثٙبثفا٤ٗ،  ػؽْ

تٛث٥ٗ وبؼٜ ٚ  Qتٛث٥ٗ ٌبُٔ  Qٞب٢ ٤ٛ٘ٗ ) ٘ىجت

Q قي التّبؼ٢ )تٛث٥ٗ زبً٘ ٚ پف٤ٚت( ٚ اـEVA 

 ٚMVAٞب ـا  ( اـق٤بث٣ ثٟتف٢ اق ػ٥ّٕبت ٌفوت

ٞب٢ ٔكثٛـ، ٔؼ٥بـ  ؼٞٙؽ. ٕٞس٥ٙٗ ٘ىجت ا٘دبْ ٣ٔ

ٌٛ٘ؽ.  ٞب ٔطىٛة ٣ٔ ثٙؽ٢ ٌفوت ثٟتف٢ ثفا٢ ـتجٝ

تٛا٘ؽ ٔفثٛط ثٝ اوتفبؼٜ ا٤ٗ ٔؼ٥بـٞب اق  ؼ٥ُِ آٖ ٣ٔ

اـقي ثبقاـ ٚ ؼـ ٘ظف ٌففتٗ ففِت اق ؼوت ـفتٝ ؼـ 

( 10ٞب ثبٌؽ. ٕٞس٥ٙٗ ٍ٘بـ٠ ) ٌفوتاـق٤بث٣ ػّٕىفؼ 

ٞب٢ ٔب٣ِ ٤ٛ٘ٗ، ثٝ تٟٙب٣٤ ؼاـا٢  ٍ٘بٖ ؼاؼ وٝ ٘ىجت
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ؼـِؽ( اق ٔؼ٥بـ  15/10لؽـت ٔؼٙبؼاـ٢ ثبلاتف٢ )

ؼـِؽ( اوت. ثٙبثفا٤ٗ ؼـ ث٥ٗ  2/5اـقي التّبؼ٢ )

ٞب٢  وٝ ٔؼ٥بـ ٔفثٛط ثٝ ا٤ٗ ٔغبِؼٝ، ٔؼ٥بـٞب٢ ٘ىجت

 ؼٞٙؽ٣ٌ وُ ٔب٣ِ ٤ٛ٘ٗ ثبلاتف٤ٗ لؽـت تٛض٥ص

ٔؼ٥بـٞب٢ اـق٤بث٣ ػّٕىفؼ ـا ؼاـ٘ؽ ٚ ؼاـا٢ ث٥ٍتف٤ٗ 

تأث٥ف ٥٘ك ٞىتٙؽ. زٙب٘سٝ ٔؼ٥بـٞب٢ ٔب٣ِ ٤ٛ٘ٗ ثب 

قٔبٖ ثفا٢  عٛـ ٞٓ ٔؼ٥بـٞب٢ اـقي التّبؼ٢ ثٝ

ٞب ٔٛـؼ اوتفبؼٜ لفاـ ٥ٌف٘ؽ،  اـق٤بث٣ ػّٕىفؼ ٌفوت

 4/16ؼٞٙؽ٣ٌ ) لؽـت ٔؽَ ؼـ ثبلاتف٤ٗ وغص تٛض٥ص

تٛاٖ ٘ت٥دٝ ٌففت وٝ  ب ٥ٌ٣ٔفؼ. اق آ٘د ؼـِؽ( لفاـ ٣ٔ

اوتفبؼٜ اق ٔؼ٥بـٞب٢ زٙؽٌب٘ٝ )ٔؼ٥بـٞب٢ ٤ٛ٘ٗ ٚ 

اـقي التّبؼ٢( ثٟتف٤ٗ ٔؼ٥بـ ثفا٢ اـق٤بث٣ ػّٕىفؼ 

ٞب٢ پؿ٤ففتٝ ٌؽٜ ؼـ ثٛـن اٚـاق ثٟبؼاـ تٟفاٖ  ٌفوت

 وبق٘ؽ. ـا ففاٞٓ ٣ٔ

٘تب٤ح ا٤ٗ پمًٚٞ ثب ٔغبِؼبت ا٘دبْ ٌؽ٠ پ٥ٍ٥ٗ 

ًٞ ثفا٢ ا٥ِٚٗ ثبـ لبثُ ٔمب٤ىٝ ٥٘ىت، ق٤فا ا٤ٗ پمٚ

 TOPSIS تى٥ٙه٥ٌفؼ. ٕٞس٥ٙٗ، اوتفبؼٜ اق  ا٘دبْ ٣ٔ

ثٙؽ٢ ؼـ ا٤ٗ  ٞب٢ ثفتف ـتجٝ ثٝ ػٙٛاٖ ٤ى٣ اق ٥ٌٜٛ

ٞب  پمًٚٞ، ا٤ٗ ٔغبِؼٝ ـا ٔتفبٚت اق ثم١٥ پمًٚٞ

ٞب٢ ا٤ٗ  ٕ٘ٛؼٜ اوت. ثب ٚخٛؼ ا٤ٗ، ثػ٣ٍ اق ٤بفتٝ

عٛـ و٣ّ  ٞب٢ پ٥ٍ٥ٗ، ثٝ ٞب٢ پمًٚٞ ٔغبِؼٝ ثب ٤بفتٝ

>، ٕ٘بق٢ ٚ 37آ٘ؽـن ٚ ٕٞىبـاٖ = وتبوت. ؼ٢ـا ٞٓ

٥٘ب  >، ٚا٤كؼ42٢>، ٞبِىٛن ٚ تكـٔك =48اثٟف٢ = ا٥ِٟبـ٢

>، 27>، ٘ٛـٚي ٚ ض٥ؽـ٢ =4وف٤ٓ = ثلا٣٤ٚ وف

پٛـ ٚ  وبٌب٣٘ >،16ـوت٣ٕ = وبٌبٖ ٚ ا٘ٛاـ٢ لؽـت٥بٖ

ٞب٢ ٔب٣ِ وٙت٣ ـا  > ؼـ٤بفتٙؽ وٝ ٘ىجت17ـوبئ٥بٖ =

ٚ ٘مً ثىكا٣٤ ؼـ وٙٙؽ  ٞب اوتفبؼٜ ٣ٔ اغّت ٌفوت

ٞب ؼاـ٘ؽ. ؼـ ضب٣ِ وٝ ا٤ٗ ٔغبِؼٝ  ػّٕىفؼ ٌفوت

ثٙؽ٢ ضبُِ اق ٔؼ٥بـٞب٢ وٙت٣ ثب  ٍ٘بٖ ؼاؼ وٝ ـتجٝ

 ثٙؽ٢ وُ ـاثغ١ ٔؼٙبؼاـ ٘ؽاـ٘ؽ.  ـتجٝ

> ٚ ٕ٘بق٢ ٚ 18ٞب٢ ٔفاؼ٢ ٚ پٛـضىٗ = پمًٚٞ

> ٥٘ك ٍ٘بٖ ؼاؼ وٝ لؽـت 25ٌف٢ = قـاػت

ٞب ث٥ٍتف اوت  تٛث٥ٗ اق ثم١٥ ٘ىجت Qوٙٙؽ٣ٌ  ث٣ٙ٥ پ٥ً

 وٝ ثب ٤بفتٝ ا٤ٗ پمًٚٞ وبقٌبـ اوت.

>، وؼ٥ؽ٢ 19اِؽ٤ٗ ٚ ٕٞىبـاٖ = ٞب٢ ٔؼ٥ٗ پمًٚٞ

> ٥٘ك ٍ٘بٖ 52> ٚ ٌٗ ٚ ٕٞىبـاٖ =12ٚ اثٛخؼفف٢ =

ٞب٢ اـقي  ؼاـ٢ ث٥ٗ ٘ىجت ؼاؼ وٝ تفبٚت ٔؼٙب

التّبؼ٢ ٚ وٙت٣ ٚخٛؼ ٘ؽاـؼ وٝ ثب ٤بفت١ ا٤ٗ ٔغبِؼٝ 

ٔغبِؼٝ ث٥بٍ٘ف ا٤ٗ  ز٥ٙٗ، ٘تب٤ح ا٤ٗ وبقٌبـ ٥٘ىت. ٞٓ

٤ٛ٘ٗ ٚ اـقي التّبؼ٢  ٞب٢ ٔب٣ِ اوت وٝ ٘ىجت

ٞب٢ وٙت٣، ثفا٢ اـق٤بث٣ ػّٕىفؼ  ثٟتف اق ٘ىجت

تٛا٘ؽ ٘ب٣ٌ اق ٘ىجت اـقي  ٞىتٙؽ. ا٤ٗ تفبٚت ٣ٔ

التّبؼ٢ ٔٛـؼ اوتفبؼٜ ثبٌؽ وٝ ؼـ ؼٚ پمًٚٞ ٔؿوٛـ 

وبـ ثفؼٜ ٌؽٜ، ٣ِٚ ؼـ ا٤ٗ ٔغبِؼٝ  ثٝ EVA٘ىجت 

٥٘ك اوتفبؼٜ  MVA، اق ٘ىجت EVAافكٖٚ ثف ٘ىجت 

آثبؼ٢ ٚ  >، ِبِص7ٌؽٜ اوت. ضدبق٢ ٚ ضى٣ٙ٥ =

٥٘ب ٚ  > ٚ عبِت10>، ـضب٣٤ ٚ ِٔٛٛؼ٢ =13اضٕؽپٛـ =

ـا ثفا٢ اـق٤بث٣ ٔٙبوت  EVA> ٘ىجت 14ٌدبع =

 ؼا٘ىتٙؽ وٝ ثب ٤بفت١ ا٤ٗ پمًٚٞ وبقٌبـ اوت.

>، 58>، ٤بِى٥ٗ ٚ ٕٞىبـاٖ =51وىٕٝ ٚ ٕٞىبـاٖ =

> 54>، تٛا٘ب ٚ ٕٞىبـاٖ =31ىبـاٖ =غبغ٥بٖ ٚ ٕٞ ث٥ه

> ٥٘ك ثٝ ا٤ٗ ٘ت٥دٝ ـو٥ؽ٘ؽ وٝ 9ٚ ؼٞمب٣٘ ٚ ٕٞىبـاٖ =

 ٠ٛ٥ٌTOPSIS  ٝٞب ٔٙبوت  ثٙؽ٢ ٌفوت ثفا٢ ـتج

 اوت وٝ ا٤ٗ ٤بفتٝ ثب ٘تب٤ح ا٤ٗ پمًٚٞ ٤ىىبٖ اوت.

 ا٥ٕٞت ا٤ٗ پمًٚٞ ثٝ ٌفش ق٤ف اوت:

ثٙؽ٢  ثفا٢ ا٥ِٚٗ ثبـ ؼـ ا٤فاٖ، ا٤ِٛٚت -1

پؿ٤ففتٝ ٌؽٜ ؼـ ثٛـن اٚـاق  ٞب٢ ػ٥ّٕبت ٌفوت

 تى٥ٙه« ٔؽَ زٙؽثؼؽ٢»ثٟبؼاـ تٟفاٖ ـا ثف اوبن 

ثف اوبن تد٥ٕغ ٔؼ٥بـٞب٢ ٔب٣ِ  TOPSISـ٤بض٣ 

وٙت٣، ٤ٛ٘ٗ ٚ اـقي التّبؼ٢ اـق٤بث٣ ػّٕىفؼ ٍ٘بٖ 

 ؼاؼ.



 

 

 59/ اـق٤بث٣ ٔؼ٥بـٞب٢ ٔمب٤ى١ ٚ TOPSIS زٙؽٌبغ١ّ ٠ٛ٥ٌ اق اوتفبؼٜ ثب ػّٕىفؼ اـق٤بث٣ ٞب٢ وٙدٝ اوبن ثف ٞب ٌفوت ثٙؽ٢ ـتجٝ 
 

 

ٞب٢ ٟٔٓ اـق٤بث٣ ػّٕىفؼ  و١٥ّ ٌبغُ -2

ٞب٢ ٔب٣ِ وٙت٣، ٤ٛ٘ٗ  ٞب )ؼـ ثف ٥ٌف٘ؽ٠ ٌبغُ ٌفوت

 قٔبٖ ٔٛـؼ ٔغبِؼٝ لفاـ ؼاؼ.  التّبؼ٢( ـا ٞٓٚ اـقي 

ٞب٢ ٔب٣ِ وٙت٣،  ٍ٘بٖ ؼاؼ وٝ ؼـ ث٥ٗ ٌبغُ -3

٤ٛ٘ٗ ٚ اـقي التّبؼ٢، ٔؼ٥بـٞب٢ ٔب٣ِ ٤ٛ٘ٗ ٚ 

ٞب ـا ثٟتف ٕ٘ب٤بٖ  اـقي التّبؼ٢، ػّٕىفؼ ٌفوت

ـوؽ ؼـ ضبَ ضبضف  وبق٘ؽ. ثٙبثفا٤ٗ ثٝ ٘ظف ٣ٔ ٣ٔ

ٙؽا٣٘ ٔؼ٥بـٞب٢ ٔب٣ِ وٙت٣، ػّٕىفؼ لبث٥ّت اوتفبؼ٠ ز

 ثفا٢ ١ٕٞ ِٙب٤غ ٘ؽاـ٘ؽ. 

تٛا٘ؽ ثفا٢  اعلاػبت ا٤ٗ پمًٚٞ ٥٘ك ٣ٔ -4

ٞب ٔٛـؼ اوتفبؼ٠ ٔؽ٤فاٖ،  اـق٤بث٣ ػّٕىفؼ ٌفوت

ٌفاٖ ٚ ثٝ ١ٌ٘ٛ و٣ّ  ٌؿاـاٖ، تط٥ُّ وفٔب٤ٝ

 ٞب لفاـ ٥ٌفؼ.  وٙٙؽٌبٖ ؼاغ٣ّ ٚ غبـخ٣ ٌفوت اوتفبؼٜ

‌پٕطىُادَاْ‌كاربردْ‌پژيَص

 تى٥ٙها٤ٗ ٔغبِؼٝ ٍ٘بٖ ؼاؼ وٝ ثب اوتفبؼٜ اق 

ٞب٢ ٤ٛ٘ٗ ٚ  ٚ تفو٥ت ٘ىجت TOPSISزٙؽٌبغّٝ 

تف٤ٗ  تٛاٖ ثٝ ٔغّٛة اـقي افكٚؼ٠ التّبؼ٢، ٣ٔ

ٞب ؼوتفو٣ پ٥ؽا ٕ٘ٛؼ. ِؿا  اـق٤بث٣ ػّٕىفؼ ٌفوت

 ٌٛؼ: ٔٛاـؼ ق٤ف پ٥ٍٟٙبؼ ٣ٔ

ٌؿاـاٖ ٚ  ( پمٍٍٚٞفاٖ، ٔؽ٤فاٖ، وفٔب1ٝ٤

ٞب٢  بِؼبت غٛؼ اق ٘ىجتوٙٙؽٌبٖ ثفا٢ ٔغ تط٥ُّ

ٞب٢  اوتفبؼٜ ٌؽٜ ؼـ ا٤ٗ پمًٚٞ، غِّٛبً اق ٘ىجت

ٔب٣ِ ٤ٛ٘ٗ ٚ اـقي التّبؼ٢ وٝ ثٝ اـقي ثبقاـ تٛخٝ 

 وٙٙؽ، اوتفبؼٜ ٕ٘ب٤ٙؽ. ٣ٔ

( ضىبثفوبٖ ٔىتمُ ثفا٢ اظٟبـ٘ظف ؼـ غَّٛ 2

ٚخٛؼ تؽاْٚ فؼب٥ِت ٚ ضىبثفوبٖ ؼاغ٣ّ ثفا٢ 

ف١ التّبؼ٢ اظٟبـ٘ظف ـاخغ ثٝ وبـا٣٤، اثفثػ٣ٍ ٚ ِف

ٞب٢ ػّٕىفؼ ٔب٣ِ ٤ٛ٘ٗ ٚ اـقي  ٥٘ك، اق ٘ىجت

 التّبؼ٢ اوتفبؼٜ وٙٙؽ. 

( وبقٔبٖ ثٛـن اٚـاق ثٟبؼاـ ثب اوتفبؼٜ اق 3

 ٞب وٙؽ. ثٙؽ٢ ٌفوت الؽاْ ثٝ ـتجٝ TOPSIS تى٥ٙه

ٞب ٚ  ( ٤ٛ٘ىٙؽٌبٖ ٚ پمٍٍٚٞفاٖ ؼـ وتبة4

ٞب٢ ٔب٣ِ ٤ٛ٘ٗ  ٔمبلات، الؽاْ ثٝ ٚاوب٢ٚ ث٥ٍتف ٘ىجت

ٞب ؼـ اـق٤بث٣  التّبؼ٢ ٚ ثٝ وبـ٥ٌف٢ آٖٚ اـقي 

 ٞب ؼـ ٞف ِٙؼت وٙٙؽ. ػ٥ّٕبت ٌفوت

‌َاْ‌آتٓ پٕطىُادَأٓ‌براْ‌پژيَص

ٞب٢ آت٣ ٥٘ك پ٥ٍٟٙبؼ  ٔٛاـؼ ق٤ف ثفا٢ پمًٚٞ

 ٌفؼؼ:  ٣ٔ

ٌٛؼ پمٍٍٚٞفاٖ ثفا٢ ٔغبِؼبت  ت٥ِٛٝ ٣ٔ( 1

ٞب٢ غ٥فٔب٣ِ  ٞب٢ ٔب٣ِ، اق ٘ىجت غٛؼ افكٖٚ ثف ٘ىجت

 ( ٥٘ك ثٟفٜ ٥ٌف٘ؽ. BSC)ٚ اـق٤بث٣ ٔتٛاقٖ 

ٌٛؼ ـ٤ىه ٚ ػؽْ اع٥ٕٙبٖ ؼـ  پ٥ٍٟٙبؼ ٣ٔ (2

ٞب٢ ٔفثٛط ثٝ  ٞب ٚ آقٖٔٛ ففض٥ٝ ثٙؽ٢ ٚاوب٢ٚ ـتجٝ

 تأث٥ف ٔتغ٥فٞب ؼـ ٘ظف ٌففتٝ ٌٛؼ.

ٞب٢ ٔب٣ِ ٤ٛ٘ٗ ٚ اـقي التّبؼ٢  ( وبـثفؼ ٘ىجت3

ٚـ٢ وبقٔب٣٘ ٥٘ك ثفـو٣  ؼـ وب٤ف ٔٛاـؼ اق لج٥ُ ثٟفٜ

 ٌٛؼ.

‌پژيَصَاْ‌ محديدٔت

 ٞب٢ پمًٚٞ ثٝ ٌفش ق٤ف اوت: ٔطؽٚؼ٤ت

ٞب ٚ  ثٝ ؼ٥ُِ تفبٚت ؼـ ٔب٥ٞت فؼب٥ِت، ثب٘ه (1

ٞب اق ١ٕ٘ٛ٘  ٌؿاـ٢، ا٤ٗ ٌفٜٚ ٌفوت ٔؤوىبت وفٔب٤ٝ

ٞب٣٤ وٝ  ز٥ٙٗ، ٌفوت آٔبـ٢ ضؿف ٌؽ٘ؽ. ٞٓ

ٞب ٥٘ك ؼـ ثبق٠ قٔب٣٘ پمًٚٞ ؼـ  اعلاػبت ٔب٣ِ آٖ

 ؼوتفن ٘جٛؼ٘ؽ، ؼـ ٕ٘ٛ٘ٝ ؼـ ٘ظف ٌففتٝ ٍ٘ؽ٘ؽ. 

ٞب٢ اعلاػبت٣  ؼـ ا٤ٗ ٔغبِؼٝ ٔطؽٚؼ٤ت (2

ٞب ٚ  ٔب٘ٙؽ ػؽْ ٚخٛؼ اعلاػبت اـقي ثبقاـ ثؽ٣ٞ

ٞب٢ ثبثت، ؼـ اوتفبؼٜ اق وب٤ف  اـقي خب٤ٍك٣ٙ٤ ؼاـا٣٤

تٛث٥ٗ ٚخٛؼ ؼاٌت. ثب ٚخٛؼ  Qٞب٢ ٔب٣ِ ٤ٛ٘ٗ  ٘ىجت

ا٤ٗ، وؼ٣ ٌؽ ـٚا٣٤ ٚ پب٤ب٣٤ پمًٚٞ ؼـ ضؽ أىبٖ 

 تأ٥ٔٗ ٌفؼؼ. 
‌

‌

‌
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٥ٌف٢  ت٥ّٕٓ(. 1387) .ٔطٕؽ خٛاؼاِغفپٛـ،  -1
، زبح پٙدٓ، تٟفاٖ: ا٘تٍبـات ؼاٍٍ٘بٜ زٙؽٔؼ٥بـٜ

 تٟفاٖ. 

ٔؽ٤ف٤ت ٔب٣ِ ؼـ تئٛـ٢ (. 1378افٍبـ٢، اوؽالله. ) -2

، زبح اَٚ، خّؽ اَٚ، تٟفاٖ: ا٘تٍبـات ٚ ػُٕ

 وفٚي.

ٞب٢  (. ٘مؽ٢ ثف ٔؼ٥بـ٥٘1384ب، ٘بِف. ) ا٤كؼ٢ -3

ٞب٢  بؼ ٔؼ٥بـضىبثؽاـ٢ اـق٤بث٣ ػّٕىفؼ ٚ پ٥ٍٟٙ

ٞب٢ آقاؼ ٘مؽ٢  اـقي افكٚؼ٠ التّبؼ٢ ٚ خف٤بٖ

ٞب٢ ٚاضؽ تدبـ٢.  ثفا٢ ٌكاـٌٍف٢ اـقي

، ؼاٍ٘ىؽ٠ ػّْٛ اؼاـ٢ ٚ التّبؼ ؼاٍٍ٘بٜ اِفٟبٖ

 .57-79، ُِ. 17، ؼٚـٜ 1ٌٕبـ٠ 

وف٤ٓ.  ٥٘ب، ٘بِف ٚ ا٥ٔفضى٥ٗ وفثلا٣٤ ا٤كؼ٢ -4

(. ٌٙبوب٣٤ تأث٥ف ٔتغ٥فٞب٢ ٔٙتػت ٔب٣ِ ثف 1391)

ثبقؼٜ وٟبْ ؼـ ثٛـن اٚـاق ثٟبؼاـ تٟفاٖ. 

، 11، پ٥بپ٣ 1، ٌٕبـ٠ ٞب٢ ضىبثؽاـ٢ ٔب٣ِ پمًٚٞ

 .ُِ30-17. 

ت٥ّٕٓ (. 1387) .قاؼٜ ـختػ٣ّ آؾـ، ػبؼَ ٚ  -5

، زبح ؼْٚ، تٟفاٖ: ا٘تٍبـات ٍ٘بٜ ٥ٌف٢ زٙؽٔؼ٥بـٜ

 ؼاً٘.

(. وبـثفؼ 1374ٚ اِغف ودبؼ٢. ) خٟب٘ػب٣٘، ػ٣ّ -6

ٔفْٟٛ اـقي افكٚؼٜ التّبؼ٢ ؼـ ت٥ّٕٕبت ٔب٣ِ. 

، وبَ ؼْٚ، 6ٚ  5ٞب٢  ، ٌٕبـٜتطم٥مبت ٔب٣ِ

 .ُِ86-68. 

(. 1385ضدبق٢، ـضٛاٖ ٚ ػبـفٝ ضى٣ٙ٥. ) -7

ٔمب٤ىٝ ـاثغٝ اـقي افكٚؼٜ ثبقاـ ٚ اـقي افكٚؼٜ 

التّبؼ٢ ثب ٔؼ٥بـٞب٢ ضىبثؽاـ٢ ؼـ ثٛـن اٚـاق 

، 23، ٌٕبـ٠ پمٍٚٞٙبٔٝ التّبؼ٢ـ تٟفاٖ. ثٟبؼا

 .ُِ262-237. 

(. 1388ض٥ؽـپٛـ، ففقا٘ٝ ٚ ض٥ٕؽ ٔىتٛف٣. ) -8

تٛث٥ٗ ٚ اـقي افكٚؼٜ  Qثفـو٣ ـاثغٝ ث٥ٗ ٘ىجت 

ٞب٢ پؿ٤ففتٝ ٌؽٜ  التّبؼ٢ پبلا٤ً ٌؽٜ ؼـ ٌفوت

، ضىبثؽاـ٢ ٔب٣ِؼـ ثٛـن اٚـاق ثٟبؼاـ تٟفاٖ. 

 . 20-37، ُِ. 1ٌٕبـ٠ 

اوطبق، ٌبٞٛـؼ٤ب٣٘، ٌبؼ٢ ٚ وبٔج٥ك ؼٞمب٣٘،  -9

ثٙؽ٢ ٚ اـق٤بث٣ ػّٕىفؼ  (. ـتج1393ٝاّ٘بـ٢. )

ٌؼت ثب٘ه ٌٟف ثب ـ٤ٚىفؼ وبـت أت٥بق٢ ٔتٛاقٖ 

ٟٔٙؽو٣ ٔب٣ِ ٚ ثب اوتفبؼٜ اق ٔؽَ تبپى٥ه. 
-147، ٌٕبـ٠ ث٥ىتٓ، ُِ. ٔؽ٤ف٤ت اٚـاق ثٟبؼاـ

119 . 

(. 1389ـضب٣٤، ففق٤ٗ ٚ و٥ّٕبٖ ِٔٛٛؼ٢. ) -10

ـقي افكٚؼ٠ ٘مؽ٢، اـقي افكٚؼ٠ التّبؼ٢، ـاثغ١ ا

ٔب٘ؽٜ ثب اـقي  ٞب٢ ٘مؽ٢ آقاؼ، ٚ وٛؼ ثبل٣ خف٤بٖ

، ٌٕبـ٠ ٔغبِؼبت ٔب٣ِا٤دبؼ ٌؽٜ ثفا٢ وٟبٔؽاـاٖ. 

5 .ُِ ،18-1 . 

قاؼٜ  ودبؼ٢، ضى٥ٗ ٚ ٔطٕؽِبؼق قاـع -11

ٞب٢  (. ثفـو٣ ـاثغٝ ث٥ٗ عفش1390ٟٔف٤ك٢. )

٤بث٣ پبؼاي ٔؽ٤فاٖ ٚ ٔؼ٥بـٞب٢ التّبؼ٢ اـق

ٞب٢ پؿ٤ففتٝ ٌؽٜ ؼـ ثٛـن  ػّٕىفؼ ؼـ ٌفوت

، ٞب٢ ضىبثؽاـ٢ ٔب٣ِ پمًٚٞاٚـاق ثٟبؼاـ تٟفاٖ. 

 . 41-54، ُِ. 4ٌٕبـ٠ 

(. 1388خؼفف٢. ) ـضب اثٛ وؼ٥ؽ٢، پف٤ٚك ٚ ٔطٕؽ -12

ؼـ اـق٤بث٣  EVA ٚ ROEثفـو٣ ٕٞجىت٣ٍ 

ػّٕىفؼ ِٙب٤غ ٥ٕ٥ٌب٣٤ پؿ٤ففتٝ ٌؽٜ ؼـ ثٛـن 

، 15، ٌٕبـ٠ فّّٙب١ٔ ٔؽ٤ف٤تاٚـاق ثٟبؼاـ تٟفاٖ. 

 .66-76، ُِ. 6ؼٚـ٠ 

(. 1389آثبؼ٢، ػ٣ّ ٚ اضٕؽ اضٕؽپٛـ. ) ِبِص -13

ٕٞجىت٣ٍ ث٥ٗ ٘ىجت اـقي افكٚؼ٠ التّبؼ٢ 

(EVA ثٝ وفٔب٤ٝ ثب ٘ىجت اـقي افكٚؼ٠ ثبقاـ )
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(MVA .ٖثٝ وفٔب٤ٝ ؼـ ثٛـن اٚـاق ثٟبؼاـ تٟفا )

، ٌٕبـ٠ زٟبـْ، وبَ ؼٞٓ، ٘ب١ٔ التّبؼ٢ پمًٚٞ

ُِ .271-255. 

(. 1390الله ٚ اوٕبػ٥ُ ٌدبع. ) ٥٘ب، لؽـت عبِت -14

( ثٝ MVAـاثغٝ ث٥ٗ ٘ىجت اـقي افكٚؼ٠ ثبقاـ )

وٛؼ ضىبثؽاـ٢ ٚ ٘ىجت اـقي افكٚؼ٠ التّبؼ٢ 

(EVAثٝ وٛؼ ضىبثؽاـ٢ ؼـ ٌفوت )  ٞب٢

پؿ٤ففتٝ ٌؽٜ ؼـ ثٛـن اٚـاق ثٟبؼاـ تٟفاٖ. 

 . 47-60، ُِ. 8، ٌٕبـ٠ ضىبثؽاـ٢ ٔؽ٤ف٤ت

(. 1393ـضب وّٛوؽاـ. ) ف٥ض٣، ػٕبـ ٚ ػ٣ّ -15

اـق٤بث٣ ػّٕىفؼ ِٙؼت ثب٘ىؽاـ٢ ثب ـ٤ٚىفؼ 

تبپى٥ه فبق٢  - تفو٥ج٣ وبـت أت٥بق٢ ٔتٛاقٖ

(FTOPSIS-BSC.) ٟٔٙؽو٣ ٔب٣ِ ٚ ٔؽ٤ف٤ت

 .57-78، ٌٕبـ٠ ث٥ىتٓ، ُِ. اٚـاق ثٟبؼاـ

اِغف  وبٌبٖ، و٥ؽ ػجؽاِدبثف ٚ ػ٣ّ لؽـت٥بٖ -16

(. عفاض٣ ٔؽَ خبٔغ 1383)ـوت٣ٕ.  ا٘ٛاـ٢

ٔؽـن ٞب.  ثٙؽ٢ ٌفوت اـق٤بث٣ ػّٕىفؼ ٚ ـتجٝ

 .109-136، ُِ. 8، ٌٕبـ٠ ػّْٛ ا٘ىب٣٘

(. 1386پٛـ، ٔطٕؽ ٚ ا٥ٔف ـوب٥٤بٖ. ) وبٌب٣٘ -17

ٞب٢ اـق٤بث٣  ثفـو٣ ـاثغ١ ثبقؼٜ وٟبْ ٚ ٔؼ٥بـ

پمٍٚٞٙب١ٔ ػّْٛ ا٘ىب٣٘ ٚ اختٕبػ٣ ػّٕىفؼ. 
 .121-138 ، ُِ.7، ؼٚـ٠ 25ٌٕبـ٠  ٔؽ٤ف٤ت،

(. 1389. ) ٔفاؼ٢، ٟٔؽ٢ ٚ ف٥ٟٕٝ پٛـضىٗ -18

تٛث٥ٗ ٚ ٔمب٤ى١ آٖ ثب  Qثفـو٣ وبـثفؼ ٘ىجت 

 ٞب٢ ٘ىجت

 
ث٣ٙ٥ ثبقؼٜ ضمٛق ِبضجبٖ  ٚ ؼـ پ٥ً 

ٞب٢ پؿ٤ففتٝ ٌؽٜ ؼـ ثٛـن اٚـاق  وٟبْ ؼـ ٌفوت

، 1، ٌٕبـ٠ ٞب٢ ضىبثؽاـ٢ پ٥ٍففتثٟبؼاـ تٟفاٖ. 

 .179-198، ُِ. 3/58، پ٥بپ٣ 2ؼٚـٜ 

قاؼٜ، ٌٟٙبق ٚ اثفا٥ٞٓ  اِؽ٤ٗ، ٔطٕٛؼ، ٘ب٤ت ٔؼ٥ٗ -19

ٞب٢  (. ٔمب٤ى١ تٛاٖ تج٥٥ٗ ٔؼ٥بـ1389ّٔٙٛـ٢. )

فّّٙب١ٔ وٙت٣ ٚ ٤ٛ٘ٗ ؼـ اـق٤بث٣ ػّٕىفؼ. 
-140، ُِ. 2، ؼٚـ٠ 6، ٌٕبـ٠ ضىبثؽاـ٢ ٔب٣ِ

121. 

پفٚـ، ٔفتض٣ ٚ ِؽ٤مٝ  ٔؼ٣ٙ٥، ٥ٔٙب، ؼ٤ٗ -20

٤ف٤ت ثب (. اـق٤بث٣ ػّٕىفؼ ٔؽ1389تجبـ. ) ِبؼل٣

اوتفبؼٜ اق ٌبغُ اـقي افكٚؼ٠ ٘مؽ٢ ؼـ 

ٞب٢ پؿ٤ففتٝ ٌؽٜ ؼـ ثٛـن اٚـاق ثٟبؼاـ  ٌفوت

، پمٍٚٞٙب١ٔ ضىبثؽاـ٢ ٔب٣ِ ٚ ضىبثفو٣تٟفاٖ. 

 .201-218، ُِ. 5، ؼٚـ٠ 2ٌٕبـ٠ 

(. 1388ٟٔؽ٢ٚ، غلأطى٥ٗ ٚ وٕبَ ٤ٌٛٙؽٜ. ) -21

ـاثغ١ اـقي افكٚؼ٠ التّبؼ٢ ٚ اـقي افكٚؼ٠ 

ٞب٢  پمًٌٚٞؽٜ ثب ثبقؼٜ وٟبْ. التّبؼ٢ پبلا٤ً 
، ُِ. 2، ٌٕبـ٠ ضىبثؽاـ٢ ٔب٣ِ ٚ ضىبثفو٣

86-61 . 

(. 1390ٟٔؽ٢ٚ، غلأطى٥ٗ ٚ ٤ٛ٘ؽـضب ٕ٘بق٢. ) -22

ٙؽ٢ ػٛأُ ٔؤثف ثف غغف ضىبثفو٣ ثب ث ـتجٝ

، ؼاً٘ ضىبثفو٣ .TOPSISاوتفبؼٜ اق تى٥ٙه 

 .28-50، وبَ ٤بقؼٞٓ، ُِ. 45ٌٕبـ٠ پ٥بپ٣ 

٥٘ف٢.  ٔطٕؽـضب ٚ ٔطٕٛؼ ؼٞمبٖ ،ٟٔفٌبٖ -23

خٟت  BSC-TOPSIS(. ـ٤ٚىفؼ ٔٙىدٓ 1388)

ٞب٢  ٞب٢ ٔؽ٤ف٤ت ثفتف ؼاٍٍ٘بٜ اـق٤بث٣ ؼاٍ٘ىؽٜ

، ُِ. 2، ٌٕبـ٠ ٔؽ٤ف٤ت ِٙؼت٣اوتبٖ تٟفاٖ، 

168-153. 

(. 1385ٕ٘بق٢، ٔطٕؽ ٚ ٘ٛـاِؽ٤ٗ ـوت٣ٕ. ) -24

ٞب٢ ٔب٣ِ ٚ ٘فظ ثبقؼٜ  ثفـو٣ ـاثغ١ ث٥ٗ ٘ىجت

پؿ٤ففتٝ ٌؽٜ ؼـ ثٛـن اٚـاق ٞب٢  وٟبْ ٌفوت

، ٞب٢ ضىبثؽاـ٢ ٚ ضىبثفو٣ ثفـو٣ثٟبؼاـ تٟفاٖ. 

 .105-127، ُِ. 44ٌٕبـ٠ 

(. 1388ٕ٘بق٢، ٔطٕؽ ٚ ـا٥ٔٗ قـاػتٍف٢. ) -25

تٛث٥ٗ ٚ ٔمب٤ى١ آٖ ثب  Qثفـو٣ وبـثفؼ ٘ىجت 
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ٞب٢ اـق٤بث٣ ػّٕىفؼ ٔؽ٤فاٖ ؼـ  وب٤ف ٔؼ٥بـ

ـ ٞب٢ پؿ٤ففتٝ ٌؽٜ ؼـ ثٛـن اٚـاق ثٟبؼا ٌفوت

، 1، ؼٚـ٠ 1، ٌٕبـ٠ ٞب٢ ضىبثؽاـ٢ پ٥ٍففتتٟفاٖ. 

 .231-262، ُِ. 3/57پ٥بپ٣ 

ثٙؽ٢ ػٛأُ ٔؤثف  (. ـتج1390ٕٝ٘بق٢، ٤ٛ٘ؽـضب. ) -26

. TOPSISثف غغف ضىبثفو٣ ثب اوتفبؼٜ اق تى٥ٙه 

 ، ؼاٍٍ٘بٜ ٥ٌفاق، ٥ٌفاق. ٘ب١ٔ وبـٌٙبو٣ اـٌؽ پب٤بٖ

(. 1383٘ٛـٚي، ا٤فج ٚ ٟٔؽ٢ ض٥ؽـ٢. ) -27

ٞب٢ پؿ٤ففتٝ ٌؽٜ  ث٣ ػّٕىفؼ ٔؽ٤ف٤ت ٌفوتاـق٤ب

ٚ ثفـو٣ ـاثغ١ آٖ  CVAؼـ ثٛـن تٟفاٖ ثب ٔؽَ 

ٞب٢ ضىبثؽاـ٢ ٚ  ثفـو٣ٔؽَ ثب ثبقؼٜ وٟبْ. 
-147، ُِ. 11، ؼٚـ٠ 38، ٌٕبـ٠ ضىبثفو٣

121. 

(. ثفـو٣ 1384٘ٛـٚي، ا٤فج ٚ ػ٣ّ وؼ٥ؽ٢. ) -28

ثفتف٢ وٛؼ خبٔغ ٘ىجت ثٝ وٛؼ غبُِ ثفا٢ 

ٞب٢ ضىبثؽاـ٢ ٚ  ثفـو٣اـق٤بث٣ ػّٕىفؼ ٌفوت. 
 .97-121، ُِ. 12، ؼٚـ٠ 39، ٌٕبـ٠ ضىبثفو٣

اوتٙجبط آٔبـ٢ ؼـ (. 1393ٞٛٔٗ، ض٥ؽـػ٣ّ. ) -29
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Abstract 

This research follows two main goals: first, ranking firms which are listed in the Tehran Stock 

Exchange (TSE) based on the performance evaluation criteria and second, comparing 

performance criteria and identifying the best measures to assess performance. In complying 

with the first aim, traditional financial ratios, modern, and economics measures were 

calculated for the period of 13 years (2000-2013) as performance evaluation criteria for the 

sample firms. Then, selected samples were ranked according to each index via the TOPSIS 
technique and Shannon’s entropy concept. Moreover, companies were ranked according to 

total performance indexes. The results showed that when the traditional ratios, modern, or 

economic indexes are used individually, a firm belonging to the sugar industry, metallic 

mineral mining industry, vehicle and parts manufacturing industry is the first one, 

respectively. However, when total indexes are used, a firm belonging to the vehicle and parts 

manufacturing industry posits the first rank. In attaining the second aim of the research, 

hypotheses regarding to the determination of the significance of the differences between 

relative proximity indexes of the firms in traditional, modern, and economics criteria and also, 

determination of the existence and effect relationship between criteria and determination of 

the closest index to total indexes, were tested. Thus, Friedman test, Spearman test and 

regression analysis were performed. Results showed that TOPSIS is an appropriate technique 

for ranking of the firm, and there are significant differences among relative proximity indexes 

of the traditional, modern, and economics criteria. Also, there is a significant relation between 

the modern and economic ratios, but these indexes do not exhibit a significant relation with 

the traditional performance criteria. Other results of this research relates to the existence of 

the relation between the modern and economic indexes, compared with the traditional criteria 

the total indexes. 
 

Keywords: Performance Evaluation, Traditional Criteria, Modern Criteria, Economic Criteria, 

Ranking, TOPSIS. 
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