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Abstract 

The Audit Committee is one of the board's subsidiary committees that the aim of its' 

composition is to assist in oversight responsibility of the board by monitoring the financial 

reporting process, monitoring independent auditors, the effectiveness of internal controls 

and risk management activities. The purpose of this study was to investigate the impact of 

the audit committee characteristics, including the size, independence and financial 

expertise of the Audit Committee on the cost of debt and the investment efficiency of the 

company. In order to test the research hypotheses, multivariate regression method are 

incorporated with generalized least squares estimation method (GLS). The sample includes 

90 companies listed in the Tehran Stock Exchange for the period 2011-2017, selected by 

systematic elimination method. The results indicate that, firstly, among the characteristics 

of the audit committee, the two variables of the size and independence of the audit 

committee have a significant impact on the cost of debt, but the impact of the financial 

expertise of the audit committee on the cost of debt is not significant. Secondly, size and 

independence of the audit committee have a significant negative effect on the investment 

efficiency and also the financial expertise of the audit committee has a significant and 

positive effect on the investment efficiency. 
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 چکیده
ظاارتی نمسئوليت های فرعی هيئت مدیره است که هدف از تشکيل آن کمک به ایفای کميته حسابرسی یکی از کميته

ی داخلای و هاهيئت مدیره از طریق نظارت بر فرایند گزارشگری مالی، نظارت بر حسابرسان مستقل، اثربخشی کنترل
دازه، های کميته حسابرسای شاامل اناباشد. هدف پژوهش حاضر بررسی تاثير ویژگیهای مدیریت ریسک میفعاليت

ور آزماون باشد. به منظاگذاری شرکت میدهی و کارایی سرمایهاستقلال و تخصص مالی کميته حسابرسی بر هزینه ب
( استفاده GLSهای پژوهش، از روش رگرسيون خطی چندمتغيره با روش برآورد حداقل مربعات تعميم یافته )فرضيه

 1391-1396بازه زماانی شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در  90شده است. نمونه آماری نيز شامل 
اناد. نتاایم مویاد ایان اسات کاه از باين خاا  شادهمناد انتباشند که با روش حذف نظامشرکت می -سال  540ه ک

ناه بادهی های منتخب کميته حسابرسی دو متغير اندازه و استقلال کميتاه حسابرسای تااثير معنااداری بار هزیویژگی
تاایم مویاد نباشد؛ همچنين ی معنادار نمیشرکت دارند ولی تاثير تخصص مالی اعضاء کميته حسابرسی بر هزینه بده

ر د ری دارنادگاذااین است که متغيرهای اندازه و استقلال کميته حسابرسی تاثير منفی معنااداری بار کاارایی سارمایه
  گذاری دارد.حالی که تخصص مالی کميته حسابرسی تاثير مثبت معنادار بر کارایی سرمایه

، استقلال کميته حسابرسی، تخصاص ماالی اعضاا کميتاه حسابرسای، هزیناه واژگان کليدی: اندازه کميته حسابرسی
 گذاری.بدهی، کارایی سرمایه
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 مقدمه

 ییو سااختارها ینادهاشامل فرا یشرکت يتحاکم 

شارکت اسات کاه  یتجار هایيتفعال یریتمد یبرا

. شاودیشارکت م ییگوپاساخ يتمسئول یباعث ارتقا

و  یاطلاعاات ماال يتشافاف ی،قاو یشارکت يتحاکم

. دهااادیم یشرا افااازا یماااال گریگزارشااا يفياااتک

 هایيمتصم ی،قو یشرکت يتحاکم یدارا یهاشرکت

در سااختار  یران. مدگيرندیم يزن یبهتر گذارییهسرما

 هایيماخااذ تصاام ییتوانااا ی،قااو یشاارکت يااتحاکم

 گذاریسرمایهيشب در پی آنو  یتهاجم گذارییهسرما

 یکااف یۀداشتن سارما یشرکت برا همچنينرا ندارند. 

تاا در صاورت وجاود  کنادیم یزیردقات برناماه اب

دچاار مشاکل تانمين  ،سودآور گذارییهفرصت سرما

شرکت رخ  یبرا گذارییهسرماکم ۀنشود و مسئل یمال

 یقاو یشرکت يتحاکم یدارا یها[. شرکت37ندهد ]

 یناۀنارخ هز يفيات،باک یاطلاعاات ماال ۀارائا يلبه دل

 ياتحاکم يال،دل ينباه هما ؛دارناد ترییينپا یۀسرما

و بااه بهبااود  داردتاانثير مثباات  ،اثااربخش یشاارکت

و  ودشاامیکااارا منجاار  گذارییهساارما هایيمتصاام

[. 22] دهاادیم یشارزش شاارکت را افاازا يجااه،درنت

تقارن نام اطلاعات ،اثربخش یشرکت يتحاکم نيهمچن

بااا را  یناادگیو مشااکلات نما دهاادمیرا کاااهش 

 یهاپژوهش یم. نتاکاهدیم يفيتباک یمال گریگزارش

 هاییناهتقاارن و هزنام اطلاعاات دهندینشان م یقبل

 یسااازوکارها بودنِيفدر صااورت ضااع یناادگینما

عملکارد شارکت  يفباعاث تضاع ی،شارکت يتحاکم

 اریگذیهسارما هایيمتصامبار  در پای آن، شود ویم

وجود آمادن تضااد ه ب باعثو  گذاردیشرکت تنثير م

شااامل  یهساارما کنناادگانو تنمين یرانمااد ينمنااافب باا

 ينبااه هماا شااود؛یم گذارانیهاعتباردهنادگان و ساارما

 ،شارکت ضاعيف عملکرد صورت درها علت شرکت

مانناد  یفرعا یشارکت يتحاکم یسازوکارها يۀبه تعب

 [.35]کنند میاقدام  یسکو ر یحسابرس هایيتهکم

 هایيساتمس یاتباعاث تقو یحسابرس هایيتهکم

 یدر اعطاا ینقاش مهما شوند ویم یشرکت يتحاکم

شارکت  شادۀافشا اطلاعااتاتکاا باه  يتاعتبار و قابل

 یهسارما کنندگانو اعتماد تنمين يناندارند و سطح اطم

شاامل  یحسابرس هایيته. نقش کمدهندیم یشرا افزا

کنتاارل  هایيسااتمس ی،مااال گرینظااارت باار گزارشاا

شارکت و رفتاار  یسکر یریتمد هایيتفعال ی،داخل

[. 23شاارکت اساات ] یو خااارج یحسابرسااان داخلاا

 کننادگانبازار و تنمين یکميتۀ حسابرسی اثربخش برا

اتکااا و اعتبااار  يااتاز قابل يگنالیساامنزلااۀ به یهساارما

داخال  یقاو ینظاارت ینادو وجود فرا یاطلاعات مال

 کننادگانو بار اساتنبات تنمين کننادیم عمالشرکت 

 یۀسارما یناۀارزش شارکت و نارخ هز ۀدربار یهسرما

کميتاۀ  ی[. اثربخشا23] گاذاردیتنثير م یسهام و بده

 یماال یگزارشاگر ياتفيک یشحسابرسی باعث افازا

 يازن گذارییهسرما ییبر کارا يجه،[ و درنت39] شودیم

کميتاۀ حسابرسای  یدارا یها. شرکتاست گذارتنثير

اطلاعااات  ۀارائاا یباارا يشااتریب یاالتما ،اثااربخش

[ 30ساود ] یریت[، کاهش مد39] يفيتباک یحسابدار

 ؛[ دارناد27و مشارکت در بهباود عملکارد شارکت ]

شرکت به جذ   ،کميتۀ حسابرسی اثربخشبا  ینبنابرا

 یهااو آن را در پروژه اساتقاادر  ياازمورد ن یۀسرما

و از  دهااادیارکت مساااودآور مشااا گذارییهسااارما

 يفياتککم گذارییهسرما یهادر پروژه گذارییهسرما

 هااییژگیو رودیانتظاار ما ینبنابرا کنند؛یاجتنا  م

 گذارییهسارما ییاثربخش بار کاارا کميتۀ حسابرسی

خاا   طورباه مسائله این ماا باشد؛ تنثيرگذارشرکت 

 پژوهشاگران توجاه شاایان شدهانجام یهادر پژوهش

 وکارهایسااز تنثير ی،قبل یها. در پژوهشاست نبوده
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شاده  یبررس گذارییهسرما ییبر کارا یشرکت یراهبر

کميتااۀ  هاااییژگیو تاانثيرامااا  ؛[3، 6، 41اساات ]

 یبررسا یره،ماد يئاته هایيتهاز کم حسابرسی، یکی

 نشده است.

 هاایيزممکان ينبا هرابط یقبل یهاپژوهش اگرچه

 -یر ماد ينبا ینادگیو مساائل نما یشارکت يتحاکم

 یانا يننادرت رابطاه با، بهانادکرده یمالک را بررسا

الک م - اعتباردهنده ينب یندگیبا مسائل نما هايزممکان

شده است. با وجود  یو تنثير آن بر هزینۀ بدهی بررس

تانمين  يافته،نتوسعه یدر کشورها یازنظر فرهنگ ،نیا

 یناز صدور سهام است. ا تریمرا ی،بده یقازطر یمال

اعتباردهندگان ممکن است از اهداف  ۀشدوجوه تنمين

 یشارکت در راساتا یرانو ماد شاوندمنحرف  یاصل

 ینااۀسااهامداران بااه هز یاااخااود  یمنااافب شخصاا

 انادکی یها[. پژوهش33] کننداعتباردهندگان استفاده 

 هاااییژگیو خصوصاااو و یشاارکت هااایيزمتاانثير مکان

اناد هدکر یکميتۀ حسابرسی را بر هزینۀ بادهی بررسا

 یااا یکاااآمر کشااور يطدر محاا ی[ و همگاا38، 25]

 باارخلافاند. انجااام شااده یافتهتوسااعه یکشااورها

 هاایيزممکان باکه عمدتاو کنترل  یافتهتوسعه کشورهای

کنتارل  يافتهنتوسعه یدر کشورها شود،یبازار انجام م

 ینبناابرا ؛اسات تاریمرا یکنترل داخلا هایيزممکان با

 یباارا یماننااد کميتااۀ حسابرساای راهاا هاااییيزممکان

و  عتباردهنادگانو ا یریتماد ينبا یتضادها یریتمد

علاوه در [. به33کشورها است ] یندر ا گذارانیهسرما

 یافتهتوسعه کشورهای برخلافها کشورها شرکت ینا

 یعنوان منباب تانمين ماالباه یباانک یهاعمدتاو بر وام

و  ودانيااچاااوا، ل یمدارنااد. طبااق نتااا يااهتک یخااارج

 شخصای اعتباردهنادگان وها بانک ،(2009پورناندام )

نساابت بااه  يشااتریکنتاارل ب قابلياات و ناادتراثربخش

بااه  يشااتریب یآنهااا دسترساا یااراز ؛سااهامداران دارنااد

 [.21شرکت دارند ] یاطلاعات مال

 ،هدف پژوهش حاضر ،توجه به مطالب ذکرشده با

کميتاۀ حسابرسای اثاربخش  هاییژگیتنثير و یبررس

کميتاۀ  یاعضاا یشامل اندازه، استقلال و تخصص مال

در  گذارییهسارما ییحسابرسی بر هزینۀ بدهی و کارا

پژوهش حاضار  ۀبورس اوراق بهادار تهران است. ادام

 يشاينۀو پ ینظار یصورت است کاه ابتادا مباان ینبد

 هايهآن فرض یارائه و در انتها ،شدهانجام یهاپژوهش

و آزمااون  پااژوهشروش  ،. در ادامااهاندح شاادهطاار

 ياز،. در انتهاا ناندشاده ارائه هایافتهسپس  ها ويهفرض

 ارائه شده است. يشنهادهاو پ گيریيجهنت

 

 پژوهش تجربی و نظری مبانی

 ياتاهم يار،اخ يانساال یماال هایییپس از رساوا

 یشرکت یراهبر یاز سازوکارها یکیکميتۀ حسابرسی 

 درگاذار قانون یتوجه نهادهاا شایانو  یافت یشافزا

[. وجود کميتۀ حسابرسای 15مختلف شد ] کشورهای

 یشافازارکت باا شا يتحاکم یاثربخش یشباعث افزا

[. کميتااۀ 31] شااودیم یرهمااد يئااته یتااوان نظااارت

 هااییژگیبا و ییاعضا یدارا یدحسابرسی اثربخش با

از سه نفر باشاد  يشو اندازه ب یاستقلال، تخصص مال

 راهباریآن بالا باشد تا باعث بهباود  یاعضا ۀربو تج

شاود  اصالح ينااناطم ینو ا شوددر سازمان  یشرکت

و  یهشده از ساوانجام هایيتو فعال هايمتصم ۀکه هم

 [.15] اندیعار یمنافب شخص

 

 کمیتۀ حسابرسی اندازه

 یمنابب و قدرت ۀدهندکميتۀ حسابرسی نشان اندازه

طور دارد تا به ياراست که کميتۀ حسابرسی در اخت

خود  یمال یو گزارشگر ینظارت هایيتمسئول یثرؤم

( معتقدند 2004[. بدارد و همکاران )32را انجام دهد ]

قدرت  ،بزرگ )ازنظر اندازه( رسیحساب هایيتهکم
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از  يناناطم یتنوع تخصص و نگرش براياز، مورد ن

 یهاالبته پژوهش ؛[19]ثر را دارند ؤم وجود نظارتِ

ازاندازه يشب یحسابرس هایيتهکردند کم يانب یقبل

و  یهماهنگ ی،ارتباطات، همکار يلبه دل يزبزرگ ن

 هایینهاعضای کميته موجب هز ينب يفکنترل ضع

 ۀانداز یشافزا ینبنابرا شوند؛یشرکت م یبرا یاضاف

است که از  يدمف یتنها در صورت ،کميتۀ حسابرسی

 ها،ینههز بایدها و شرکت نکندتجاوز  ينیتعداد مع

خود را قبل  ياتعمل يچيدگیشرکت و پ ۀمنافب، انداز

 شایانکميتۀ حسابرسی  یمناسب برا ۀاز انتخا  انداز

، کميتۀ یدهعلامت ی[. طبق تئور14توجه قرار دهند ]

اتکا  يتاز قابل يگنالیس منزلۀحسابرسی بزرگ به

و  یسکو ر کنندمیمل بازار ع یبرا یداخل یندهایفرا

و اعتباردهندگان  گذارانیهسرما یرا برا یهسرما ینۀهز

است که  ینامر ا ینا يلدهد. دلمیکاهش 

 يمطور مستقهب توانندیکه نم یهسرما کنندگانتنمين

 ۀبه انداز کنند، یابیشرکت را ارز یاطلاعات داخل

اتکا  يتاز قابل يگنالیسمنزلۀ کميتۀ حسابرسی به

نرخ بازده  درنتيجه،و  کنندیم يهشرکت تک ياتافشائ

 [.23] کنندیم یابیرا ارز مدنظرشان

 کمیتۀ حسابرسی استقلال

 یدرصد اعضاا یقاستقلال کميتۀ حسابرسی ازطر 

 یم. طبق نتاشودیم يينکميتۀ حسابرسی تع يرموظفغ

کميتاۀ  یاساتقلال اعضاا ياتاهم ی،قبلا یهاپژوهش

کميتاۀ  یبه نقاش نظاارت بخشیينانحسابرسی در اطم

 یماال یگزارشگر یندهایاتکا فرا يتحسابرسی و قابل

 ،مساتقل کميتاۀ حسابرسای ی[. اعضاا34، 32است ]

ارشاد شارکت را باه چاالش  یرانو ماد یرهمد يئته

بهبااود  یرا باارا یمسااتقل یهاو قضاااوت کشااندمی

 درنتيجاه،و  دهنادیانجام م ینظارت داخل یندهایفرا

 و باازار درکنندگان مشاارکت نيتقارن بانام اطلاعات

 ی[. شاواهد تجربا36] یابنادیکاهش م یداخل مدیران

مستقل کميتۀ حسابرسی را در بهباود  ینقش اعضا يزن

اتکاا و اعتباار  ياتقابل یشو افازا ینظاارت یندهایفرا

کااه  ی[. زمااان42] اناادکردهتنیيااد  یمااال یگزارشااگر

 يلتشک زیادی مستقل یراناز مد یحسابرس هایيتهکم

 کننادیدرک م یهسرما کنندگاناحتمالاو تنمين شوند،یم

اسات و  تریينپاا شاانگذارییهمرتبط با سرما یسکر

 . کنندیاز شرکت طلب م ینرخ بازده کمتر

 

 کمیتۀ حسابرسی یاعضا یمال تخصص

احتمالاو  ی،کميتۀ حسابرسی با تخصص مال اعضای

و مشااکلات  کنناادیم ایفااا یمااوثرتر ینقااش نظااارت

را بهتاار  یمااال گریگزارشاا یناادهایموجااود در فرا

دناد کر ياان( ب2005) يکاه. مانگنا و پکنندیم ییشناسا

ذات عادم  یکميتۀ حسابرسی با تخصص ماال یاعضا

بهتار  را یو حسابرسان خارج یریتمد ينب یهاتوافق

و توسااعه  یجااادبااه ا ينو همچناا دهناادیم يصتشااخ

 یساککنناد و رمیبهتار کماک  یکنترل داخل يستمس

دهناد میرا کااهش  یماال یگزارشگر یندمرتبط با فرا

 یو حسابرساااان مساااتقل بااارا یران[. ماااد42، 34]

 یتخصاص ماال بدون یبا اعضا یحسابرس هایيتهکم

 یم[. نتاا32، 34ناد ]اقائل تریيفضاع ینقش نظاارت

 کميتاۀ یاعضاا دهنادینشاان م يزن یقبل یهاپژوهش

 یاعث بهبود اثربخشب یتخصص مال یحسابرسی دارا

 یمال یهاکاهش تقلب در صورتبا کميتۀ حسابرسی 

سطح افشا  یش[ و افزا30سود ] یریت[، کاهش مد12]

 .شوندی[ م34]

( ادعّا کردند استقرار کميتاۀ 2010و همکاران ) بارا

 ۀکننااديينعواماال تع ینتااراز مهم یکاای ،حسابرساای

ها اسات. در متاون ثر در شارکتؤما ینظاارت يزممکان

در قبال  اصولاو یحسابرس هایيتهکم ی،شرکت يتحاکم
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دارناد و  يتمسائول یمال گریگزارش یندنظارت بر فرا

 درکنندگان باه مشاارکت یمهم هایيگنالس توانندیم

اتکاا و اعتباار  ياتکه قابل یبفرستد. زمان سرمایه بازار

 کننادگانتوجه باشاد، تنمين ای شایانلهئاطلاعات مس

 منزلۀکميتۀ حسابرسی به هاییژگیوبه  يشترب یه،سرما

اتکااا و اعتبااار  يااتقابل ۀدربااار يگنالساا ینتاارمهم

 نباود. کننادیتوجه م کتداخل شر ینظارت یندهایفرا

 یادارزش شارکت را از د تواندیاطلاعات قابل اتکا م

 ینااۀکاااهش دهااد و ناارخ هز یهساارما کنناادگانتنمين

ارزش  یانا ینبناابرا ؛دهاد یشرا افزا یو بده یهسرما

 هاااایینگران یحسابرسااا هایيتاااهکم یدهعلامااات

 ئياتافشااا یدرساات ۀرا دربااار یهساارما کنناادگانتنمين

 یو باده یهسارما ینۀو نرخ هز کندمیشرکت برطرف 

 یم[. نتااااا14، 18دهااااد ]میشاااارکت را کاااااهش 

 يااتحاکم ينرابطااه بااشااده در ی بررسیهاااپژوهش

 ینمطابق با ا ،[(38، 25] مانندو هزینۀ بدهی ) یشرکت

استدلال است که اعتباردهندگان علاقمناد باه وجاود 

احتماااال انجاااام اعماااال  ی،نظاااارت هاااایيزممکان

 ینبنااابرا کننااد؛میرا محاادود  ۀ ماادیرانطلبانفرصاات

مانناد کميتاۀ  یشارکت ياتنظارت ارکان حاکم يفيتک

و  دهدمیکاهش  ااعتباردهندگان ر یسکر ،حسابرسی

از شارکت تقاضاا  یمترک یسکآنها صرف ر يجه،درنت

 [.33] کنندیم

 گذاری،یهساارما ییسااطح کااارا یشافاازا باارای

تاا  کنند یتخود را تقو یۀساختار سرما بایدها شرکت

 گذارییهفرصات سارما یتنمين مال یبرا یکاف ییتوانا

مثبات( را داشاته  یخالص ارزش فعل یسودآور )دارا

از  یبرخاا یران،امااا ممکاان اساات مااد ؛[43باشااند ]

 نیتواناا ۀسودآور را به بهانا گذارییهسرما یهاپروژه

 گذارییهسرماکم ۀمسئل يجه،رد کنند و درنت یکاف یمال

 ياتبااوجود ساازوکار حاکم ی،[. ازطرف28رخ دهد ]

 یۀسارما ،اگرچه ممکن است شارکت يف،ضع یشرکت

باه  یرانداشته باشد، ممکن است مد ياررا در اخت یکاف

باا استفاده از منابب شارکت ءسو[ و 40ارتکا  تقلب ]

و  یمنااافب شخصاا یناکااارا در راسااتا گذارییهساارما

 [.43داشته باشند ] لیتما گذاریسرمایهيشب

 

 یتجرب پیشینۀ

کميتاااۀ  هااااییژگی( تااانثير و2018) آپوهاااامی

 ياسهام را در کشور اساترال یۀسرما ینۀحسابرسی بر هز

کميتاۀ  هااییژگیو نادنشاان داد یم. نتااکارد یبررس

و  يتاهتعداد جلسات کم يته،کم ۀحسابرسی مانند انداز

خ بر نر یتنثير معنادار و منف ،استقلال کميتۀ حسابرسی

اعضاای  یماال تخصصاما  ؛هزینۀ سرمایۀ سهام دارند

بار نارخ هزیناۀ سارمایۀ ساهام  یتنثير معنادار ،کميته

 ين( رابطااه باا2018و همکاااران ) نااور[. 14ناادارد ]

استقلال کميتۀ حسابرسی و انتخاا  حساابرس را باا 

شارکت برتار باورس  200در  گذارییهسارما ییکارا

نشاان  یمانجاام دادناد. نتاا یاوراق بهادار کشور مالز

 ییبار کاارا یتانثير ،استقلال کميتۀ حسابرسای دادند

تاانثير  سامااا انتخااا  حسااابر ؛ناادارد گذارییهساارما

 [. 37دارد ] گذارییهسرما ییبر کارا يمیمستق

کميتااۀ  هاااییژگی( تاانثير و2017و آمااون ) آپيااا

شاارکت در کشااور  یحسابرساای را باار ورشکسااتگ

 یاو در نمونه 1994-2011 یانگلستان و در بازه زمان

شرکت ساالم  268شرکت ورشکسته و  98متشکل از 

شارکت  یورشکستگ ندنشان داد یمکردند. نتا یبررس

ت و اساتقلال باا تعاداد جلساا یمعناادار یمنف ۀرابط

اماا اساتقرار و انادازه کميتاۀ  ؛کميتۀ حسابرسای دارد

[. 13شرکت ندارد ] یبر ورشکستگ یحسابرسی تنثير

کميتااۀ  هاااییژگیو ين( رابطااه باا2017) بااالاگوبی

حسابرسی )شامل اندازه، استقلال، تخصاص و تعاداد 

 یارزشاا یجلسااات کميتااۀ حسابرساای( و محتااوا
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 یارزش دفتارساهم و  هر )سود یاطلاعات حسابدار

 یمکارد. نتاا یبررسا یلانکاسهم( را در کشور سر هر

کميتۀ حسابرسی شامل اندازه،  هاییژگیو ندنشان داد

بار ارزش  یو تعداد جلسات تانثير معناادار صتخص

 يتاهکم یتخصص ماال ينسهم دارند. همچن هر یدفتر

سود هار ساهم دارد  یارزش یبر محتوا یتنثير معنادار

 هاااییژگی( تاانثير و2015) يااری[. خماااخم و نک17]

و کميتااۀ حسابرساای را باار هزینااۀ  یشاارکت ياتحاکم

کميتاۀ  ۀاناداز نشان دادند یمکردند. نتا یسرمایه بررس

بر هزینۀ سرمایۀ سهام  یمعنادار یحسابرسی تنثير منف

تنثير مثبات  ،عاملیرمد يفۀوظ یدوگانگ يندارد. همچن

 [. 29بر هزینۀ سرمایۀ سهام دارد ] یمعنادار

ر هزینۀ بدهی را د ۀکننديين( عوامل تع2014) باچا

 یبررسا 2000-2011 یکشور تونس و در باازه زماان

 شاامل انادازه و اساتقلال شادهیبررس يرهای. متغکرد

وجود و  يت،مالک ی، تمرکزنهاد يتمالک یره،مد يئته

 یحسابرسا ۀسساؤم ۀانداز ،استقلال کميتۀ حسابرسی

 ه،یرمد يئته ۀانداز ایيرهمتغ نشان دادند یمبودند. نتا

 یتنثير منفا یحسابرس ۀمؤسس ۀو انداز ینهاد يتمالک

 نيکه رابطه ب یدر حال ؛بر هزینۀ بدهی دارند یمعنادار

وجااود و اسااتقلال کميتااۀ  یره،مااد يئااتاسااتقلال ه

با هزیناۀ بادهی معناادار  يتحسابرسی و تمرکز مالک

 تخصص، تنثير( 2004) همکاران و بدارد [.16ست ]ين

 مادیریت بار را کميتاۀ حسابرسای فعاليت و استقلال

  نتاایم. کردناد بررسی آمریکا کشور در تهاجمی سود

 ،(درآماد افزایناده) تهاجمی سود مدیریتنشان دادند 

 فعاليات و اساتقلال مالی، تخصص با معکوسی رابطۀ

 [.19] دارد کميتۀ حسابرسی اعضای مدیره هيئت در

کميتۀ  هاییژگیو تنثير( 1398) یو علو سعادتمند

 یارا در نمونه یعاد هزینۀ سرمایۀ سهامبر  حسابرسی

 1391-1396 یشاارکت دربااازه زمااان 97متشااکل از 

کميتاۀ  ۀانداز دادند نشان پژوهش نتایم. کردند یبررس

 هزینۀ سرمایۀ سهامبر  یمعنادار یمنف تنثير حسابرسی

 تانثير کميتۀ حسابرسی یاعضا یاما تخصص مال ؛دارد

 و کرمای. [5] نادارد هزینۀ سرمایۀ ساهامبر  یمعنادار

کميتاۀ  یتخصاص ماال ين( رابطاه با1397) همکاران

 باا. کردناد یانتظارات را بررسا یریتو مد حسابرسی

 بااازه در بورساای شاارکت 112 اطلاعااات از اسااتفاده

حضاور  نادآنهاا نشاان داد یمنتا ،1391-1395 زمانی

بار احتماال  کميتاۀ حسابرسایمتخصاص در  یاعضا

اخااتلاف سااود  یجااادانتظااارات و ا یریترخااداد مااد

 ياازانامااا م گااذارد،ینم تاانثيرحاصاال از آن  ینااامنف

 ياهو فق کياان[. 10] یابادیانتظارات کاهش م یریتمد

کميتاۀ حسابرسای )شاامل  هااییژگی( تنثير و1397)

شارکت را  یسکو استقلال( بر ر یتخصص حسابدار

 یریپذاز نوساان یساککردند. برای سنجش ر یبررس

تخصاص  نادنشاان داد یمبازده سهام استفاده شد. نتا

و استقلال کميتاۀ حسابرسای تانثير مثبات  یحسابدار

 [. 11دارد ] سهامبازده  یریپذبر نوسان یمعنادار

کميتاااۀ  تااانثير( 1397) یدرو رجاااب ياااانطالب

 یساهام را بررسا يماتبر خطار ساقوت ق حسابرسی

 باازه در بورسی شرکت 76 شامل آماری نمونه. کردند

بر  ؤثرم يرهایمتغ دادند نشان نتایم. بود 1395-1391

داوطلباناه اخالاق،  یدر افشا کميتۀ حسابرسی يفيتک

. [8] ساهام دارد يماتبر خطر سقوت ق یمعنادار تنثير

کميتۀ  ی( تنثير تخصص مال1396و همکاران ) یفخار

 یشاارکت بررساا یاطلاعااات يطباار محاا را حسابرساای

انادازۀ شارکت،  يرهاایمتغ با یاطلاعات يطکردند. مح

رشااد، عماار شاارکت،  یهافرصاات ی،نهاااد يااتمالک

ساود، دفعاات  بينایيشپ یخطاا ،اطلاعات نامتقاارن

بااازده سااهام و نساابت  یریپذگااردش سااهام، نوسااان

 يریگجامب اندازه یصورت شاخصبه يهودآم ینگینقد
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در  یشارکت بورسا 121 یحاصل از بررس یمشد. نتا

تخصاص  ينبا نادنشاان داد 1391-1394 یبازه زمان

 یاطلاعاات يطکميتاۀ حسابرسای و محا یاعضاا یمال

 [. 7مثبت معنادار وجود دارد ] ۀرابط ،شرکت

 ی( تنثير اثربخش1396و همکاران ) یلیگرا صفری

استقلال  ی،تخصص مال يرسه متغبا کميتۀ حسابرسی )

اطلاعاااات  یارزشااا ی( و محتاااوايتاااهکم ۀو اناااداز

 یشرکت بورسا 103شامل  یارا در نمونه یحسابدار

 یمکردناد. نتاا یبررس 1394 یال 1391 یدر بازه زمان

 ،کميتاۀ حسابرسای یباود کاه اثربخشا یاناز ا یحاک

هر سهم  یبودن ارزش دفتربودن سود و مربوتمربوت

اثر  (1396) یمیو کر های[. حاج7] دهدیم یشرا افزا

 يماترا بااار تصااام کميتاااۀ حسابرسااایاساااتقلال 

 نتاایم. کردناد یبررسا گذارانیهسارما گذارییهسرما

اعتمااااد  يياااراتاز تغ % 39 حااادود دادناااد نشاااان

وجاود  ساازۀ سه با گذارییهسرما برای گذارانیهسرما

و انتخا   کميتۀ حسابرسیاستقلال  کميتۀ حسابرسی،

آن مختص  %13است که حدود  پذیرتوجيهحسابرس 

و  اورادی. [4] اساات کميتااۀ حسابرساایبااه اسااتقلال 

 کميتااۀ هاااییژگیو ين( رابطااه باا1395همکاااران )

( و یحسابرساای )اناادازه، اسااتقلال و تخصااص مااال

شارکت در  132شامل  یاعملکرد شرکت را در نمونه

نشاان  یمکردند. نتا یبررس 1393تا  1391 یبازه زمان

باا  يتاهو اساتقلال کم يتاهکم یتخصص مال ينب دادند

 يناما با ؛ر وجود داردو معنادا يممستق ۀرابط لکرد،عم

 یمعنااادار ۀرابطاا ،و عملکاارد شاارکت يتااهکم ۀانااداز

 [. 2مشاهده نشد ]

های نظاری و تجربای، فرضايه ۀتوجه به پيشاين با

 اند:شده ینپژوهش به شرح زیر تدو

 تاانثير ،اولّ: اناادازه کميتااۀ حسابرساای فرضاايه

 بر هزینۀ بدهی دارد.  یمعنادار

 تاانثير ،دوم: اسااتقلال کميتااۀ حسابرساای فرضاايه

 بر هزینۀ بدهی دارد. یمعنادار

 تنثير ،کميتۀ حسابرسی یسوم: تخصص مال فرضيه

 بر هزینۀ بدهی دارد. یمعنادار

 تاانثير ،چهااارم: اناادازه کميتااۀ حسابرساای فرضاايه

 دارد. گذارییهسرما ییبر کارا یمعنادار

 تانثير ،پانجم: اساتقلال کميتاۀ حسابرسای فرضيه

 دارد. گذارییهسرما ییبر کارا یعنادارم

 ،کميتاۀ حسابرسای یششم: تخصاص ماال فرضيه

 دارد. گذارییهسرما ییبر کارا یمعنادار تنثير

 

 پژوهش روش

 ی،از ناوع کااربرد ،پژوهش حاضر ازنظار هادف

ز ا ی،داده از نوع کم يتازنظر ماه يل،اص ْ يتازنظر ماه

ناوع لحاا   از ی،تجربا ۀبعد روش شاناخت از دسات

 ْ مااانازنظاار ز ی،اسااتقرائ -ياساایق ۀاسااتدلال از دساات

اطلاعاات از  یآورروش جماب ازحياث ونگر گذشته

 یگاردآور ی( اسات. بارايوی)آرشا یانوع کتابخاناه

و  ینآورد ناوره یپژوهش از باناک اطلاعاات یهاداده

منظور منتشااره اسااتفاده شااده اساات. بااه یهاااگزارش

 یافزارهااامپااژوهش، نر یهاااداده ياالو تحل یااهتجز

EViews  وStata یهابرآورد مدل یرفته و برا کاربه 

 يباایترک یهااابااا داده يونرگرساا ياالپااژوهش، از تحل

 استفاده شده است.

 

 یآمار نمونۀ و جامعه

 یهاشارکت ياۀپژوهش حاضار، کل یآمار ۀجامع

 یزماان ۀفعال در باورس اوراق بهاادار تهاران در بااز

باه  یآنها منته یسال مال یانکه پاهستند  1396-1391

 شاده،یبررس یزماان ۀدور یاسفندماه باشد و طا یانپا

فعال در  یهاشرکت وجز ،نداده باشند یسال مال ييرتغ
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و  هايماهب ،هاابانک گذاری،یهسارما ی،ماال یهاحوزه

کميتاۀ حسابرسای را  1391نباشند و از سال  ینگهلد

و اطلاعات آن را افشا کارده باشاند. باا اعِماال  یجادا

سال ا  540شرکت )معادل  90، تعداد یادشدهشروت 

 .اندهشرکت( انتخا  شد

 

 پژوهش یرهایها و متغمدل

 زیار هایمادل از پژوهش هایفرضيه آزمون برای

 فرضايه ساه آزمون برای( 1) مدل) است شده استفاده

 (:دوم فرضيه سه آزمون برای( 2) مدل و اول

 

 (1) مدل

CoDi,t = β0 +  β1ACSizei,t

+  β2ACIndi,t

+ β3ACFinExpi,t

+  ∑ βiControlsi,t

i=10

i=4

+ εi,t  

 

 (2) مدل

InvEffi,t = β0 + β1ACSizei,t

+ β2ACIndi,t

+ β3ACFinExpi,t

+ ∑ βiControlsi,t

i=10

i=4

+ 𝜀𝑖,𝑡  

 ارائاه اداماه در هامادل در متغيرهاا نقاش و تعاریف 

 .شوندمی

 هزینۀ بدهی

 است که به وابسته متغير( CoDهزینۀ بدهی ) نرخ

 سيمبا تق ،[38 ،33] مانند قبلی، هایپژوهش از پيروی

 شاده محاسابه داربهره هایبدهی بر مالی هزینۀ جمب

 .است

 
 گذاریسرمایه کارایی

 تمامی پذیرش به( Inv-Eff) گذاریسرمایه کارایی

 خااالص دارای) سااودآور گذاریساارمایه هااایپروژه

 از پيروی به. دارداشاره  شرکت از( مثبت فعلی ارزش

 کاااارایی ،[20 ،22] مانناااد قبلااای، هاااایپژوهش

 به نسبت بهينه گذاریسرمایه با انحراف گذاریسرمایه

. اساات شااده محاساابه شاارکت رشااد هایفرصاات

 ناکااااارایی کنناااادۀبيان( 3) ماااادل هایباقيمانااااده

 منفای هایباقيماناده کاه طاوری اند؛ بهگذاریسرمایه

 نشاانۀ مثبات هایباقيماناده و گذاریسرمایهکم نشانۀ

 .اندگذاریسرمایهبيش

Investi,t = α0 + α1Negi,t−1

+ α2RevGrowthi,t−1

+ α3Neg

× RevGrowthi,t−1

+  δi,t 

 (3) مدل

 جماااب) گذاریسااارمایه: Invest ،(3) مااادل در

 بابات پرداخات بهاره، و ساهام ساود بابات پرداخت

( ثابت دارایی فروش بابت دریافت منهای ثابت دارایی

. شااودمی تقساايم هااادارایی جمااب باار کااه اساات

RevGrowth :اسات متوالی سال دو فروش رشد نرخ 

 فاروش رشاد اگار کاه است مجازی متغيری: Neg و

. گياردمی را( صافر) یاک باشد،( صفر و مثبت) منفی

 مجازا طورباه صانعت هار و ساال هر برای( 3) مدل

 [. 22] شد خواهد زده تخمين

 
 کمیتۀ حسابرسی هایویژگی

 ،(AC-Size) انادازهکميتۀ حسابرسای  ویژگی سه

( AC-FinExp) ماالی تخصص و( AC-Ind) استقلال

کميتااۀ  اناادازۀ. اندشااده لحااا  حاضاار پااژوهش در

اند شارکتکميتۀ حسابرسی  اعضای تعداد حسابرسی،

 اوراق باورسکميتۀ حسابرسای  دستورالعمل طبق که

کميتاۀ  اساتقلال. نفرند 5 تا 3 بين عموماو تهران بهادار

کميتاۀ  غيرموظاف اعضاای تعداد با نسبتحسابرسی 

کميتاۀ حسابرسای  اعضاای کال تعاداد بهحسابرسی 

کميتاۀ حسابرسای  ماالی تخصص. است شده محاسبه

 اعضاای تعاداد باا نسابت ،[29 ،26] از پيروی به نيز
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 کاه) حسابرسای و حسابداری تحصيلی مدرک دارای

 تحليال و تجزیاه بارای کاافی تجربۀ و توانایی دارای

( اندمالی گزارشگری فرایند بر مسلط و مالی اطلاعات

 .است شده محاسبه کميته اعضای کل تعداد به

 
 کنترلی متغیرهای

 قبلای، هاایپژوهش از پياروی به پژوهش این در

 هاماادل وارد کنترلاای متغياار چنااد ،[14 ،11] ماننااد

 درنتيجاه، و شارکت ریسک بر اندازۀ شرکت: اندشده

اناادازۀ شاارکت  همچنااين. داردهزینااۀ باادهی تاانثير 

 ازطرفای و اسات شارکت اختياار در منااببکنندۀ بيان

 و دارناد ازيان بيشاتری نظاارت به بزرگ هایشرکت

کميتااۀ  هااایویژگی بااراناادازۀ شاارکت  درنتيجااه،

 لگااریتم باا انادازه[. 24] اسات ماؤثر نيازحسابرسی 

 شرکت عمر. است شده محاسبه هادارایی جمب طبيعی

هزیناۀ  بار درنتيجاه، و شارکت اعتبار و شهرت بر نيز

 عادد طبيعی لگاریتم با شرکت عمر. است مؤثربدهی 

 بورس در شرکت فعاليت هایسال تعداد علاوۀبه یک

 حسابرسای، کيفيات. اسات شده محاسبه بهادار اوراق

 داردتانثير  مالی گزارشگری کيفيت بر که است عاملی

 شارکتهزینۀ بدهی  براطلاعات نامتقارن  کاهش با و

 انادازۀ متغيار باا حسابرسای کيفيات. است گذارتنثير

 مؤسسۀ اگر است. شده گيریاندازه حسابرسی مؤسسۀ

 بنادیرتبه طباق «الاف» رتبه دارای شرکتی حسابرسی

 در و یاک مقدار باشد، ایران رسمی حسابداران جامعۀ

 و «ج» ،« » هایرتباه حاائز یعنای) صورت این غير

 در مهمی عامل نقدی جریان. گيردمی صفر مقدار( «د»

 و اسات گذاریسرمایه و مالیتنمين  هایتصميم اخذ

 گاذارتنثير گذاریسارمایه کاارایی وهزیناۀ بادهی  بر

 جریاان خالص نسبت با نيز نقدی جریان[. 20] است

 محاسابه هاادارایی کال جماب بر تقسيم عملياتی، نقد

 هایشارکت انادازه، مشاابه اساتدلالی باا. است شده

 اندبيشتری ریسک دارای نيز بالاتر بدهی نسبت دارای

 نظارت افزایش باعث بدهی نسبت افزایش همچنين و

 و شودمی شرکت بر( نمایندگی هزینه) اعتباردهندگان

 گاذاردمیتانثير  شارکتهزیناۀ بادهی  بر مسئله این

 بار تقسيم بدهی، کل جمب با برابر بدهی نسبت[. 13]

 فرصات دارای هایشارکت. اسات دارایای کال جمب

 گذاری،سارمایه نياز و ساود مادیریت باه بالاتر رشد

 برای بيشتری تقاضای درنتيجه، و دارند یشتريب لیتما

 وهزیناۀ بادهی  بار مسائله ایان و دارناد مالیتنمين 

 فرصات. اسات موثر گذاریسرمایه کارایی بر ازطرفی

 کياو)است  شده گيریاندازه توبين کيو مقياس با رشد

 دفتااری ارزش و سااهام بااازار ارزش جمااب بااا تااوبين

باه  دارایای دفتاری ارزش کل، جمب بر تقسيم بدهی،

 باا کاه اسات متغياری نياز سودآوری(. آیدمی دست

هزیناۀ بادهی تانثير  بر شرکت، ریسک بر گذاریتنثير

 بر تقسيم سالانه، خالص سود با سودآوری[. 16] دارد

 .است شده محاسبه هادارایی جمب

 

 پژوهش هاییافته

 1پژوهش در جدول  يرهایمتغ يفیتوص یهاآماره

 یبااوتقر یعنی 62/0 یاند. متوسط تخصص مالارائه شده

تخصاص  یدو نفار دارا يتاهاز هر سه نفار عضاو کم

 36/0است، متوسط اساتقلال  یو حسابرس یحسابدار

نفار  یک یباوکنندۀ وجود تقربيان ،است یينیکه مقدار پا

اسات کاه حاداقل  يتههر سه نفر در کم ينمستقل از ب

مناادرج در دسااتورالعمل کميتااۀ حسابرساای سااازمان 

 14/3کميتاۀ حسابرسای  ۀبورس است و متوسط انداز

ساه نفار  یعنیبه حداقل تعداد اعضا  یککه نزدند نفر

 کنندۀ وجودبيان يزن يننسبت توب 63/1 يانگيناست. م

 فرصت رشد است.
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 پژوهش یرهایمتغ یفیآمار توص -1جدول

 استاندارد انحراف کمينه بيشينه ميانگين متغير نماد

AC-FinExp 29/0 00/0 00/1 62/0 کميتۀ حسابرسی یمال تخصص 

AC-Ind 18/0 00/0 00/1 36/0 کميتۀ حسابرسی استقلال 

AC-Size 51/0 00/3 00/5 14/3 کميتۀ حسابرسی اندازۀ 

Auditor 37/0 00/0 00/1 83/0 یحسابرس مؤسسۀ اندازۀ 

CoD 07/0 08/0 30/0 14/0 هزینۀ بدهی 

CFO 12/0 -42/0 64/0 11/0 نقدی جریان 

Inv 08/0 -33/0 51/0 12/0 گذارییهسرما 

Lev 22/0 11/0 96/0 64/0 بدهی نسبت 

Q 69/0 30/0 08/5 63/1 توبين کيو 

ROA 12/0 -59/0 54/0 09/0 هاییدارا بازده 

 
 

 و هاسمن یمرل یهاآزمون نتایج

 و تاابلویی روش باين از انتخاا  بارای ليمار آزمون

 آزماون این صفر فرض) شودمی انجام مقيد رگرسيون

 ۀنتيجا کاه صورتی در و( است مقيد رگرسيون روش

 ،(شاود رد صفر فرض یعنی) باشد پانل روش ،آزمون

 پانال هاایروش باين از انتخا  برای هاسمن آزمون

 و شد خواهد انجام تصادفی اثرات پانل و ثابت اثرات

 رگرسايون روش ليمار آزماون ۀنتيجا که صورتی در

 از انتخا  برای پاگان - بروش LR آزمون باشد، مقيد

 تصاادفی اثارات روش و مقياد رگرسايون روش بين

 هاسامن ليمر، هایآزمون نتایم[. 1] شد خواهد انجام

 جادول در پاژوهش هایمادل برای پاگان - بروش و

 .اندشده ارائه( 2)

 

 و هاسمن یمرل یصیتشخ یهاآزمون یجنتا -2 جدول

 آزمون هاسمن نتيجۀ هاسمن آزمون معناداری يمرآزمون ل نتيجۀ ليمر آزمون معناداری مدل

 ثابت اثرات روش 00/0 ییتابلو یهاداده 00/0 (1) مدل

 ثابت اثرات روش 00/0 ییتابلو یهاداده 00/0 (2) مدل

 ثابت اثرات روش 00/0 ییتابلو یهاداده 00/0 (3) مدل

 
 

 فرضیه آزمون و هامدل برآورد نتایج

 نتااایم از ،سااوم تااا اول هایفرضاايه آزمااون منظوربااه

 شده استفاده( 3) جدول در شدهارائه( 1) مدل تخمين

  نقا  هاایآزمون نتاایم اسات ذکار درخاور. است

 
 واریاااانس هاااایآزمون شاااامل کلاسااايک فاااروض

 خطیهمعدم و سریالی خودهمبستگیعدم ناهمسانی،

 .اندشده ارائه( 3) جدول انتهای در نيز
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 ( پژوهش1) مدل برآورد نتایج -3جدول

𝐶𝑜𝐷𝑖,𝑡 =  𝛽0 +  𝛽1𝐴𝐶𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖,𝑡 + 𝛽2𝐴𝐶𝐼𝑛𝑑𝑖,𝑡 + 𝛽3𝐴𝐶𝐹𝑖𝑛𝐸𝑥𝑝𝑖,𝑡 + ∑ 𝛽𝑖𝐶𝑜𝑛𝑡𝑟𝑜𝑙𝑠𝑖,𝑡

𝑖=10

𝑖=4

+ 𝜀𝑖,𝑡 

 VIF آماره معناداری t آماره رگرسیون ضریب نماد متغیر

 AC-FinExp 00251/0 86/0 388/0 43/1 کميتۀ حسابرسی یمال تخصص

 AC-Ind 00733/0 86/2 004/0 13/2 کميتۀ حسابرسی استقلال

 AC-Size 02001/0 69/3 000/0 77/1 کميتۀ حسابرسی اندازۀ

 Age 00350/0 11/2 034/0 14/1 شرکت عمر

 Auditor 00536/0 99/5 000/0 22/1 یحسابرس مؤسسۀ اندازۀ

 CFO 03659/0 75/6 000/0 06/1 نقدی جریان

 Lev 01834/0- 06/2- 039/0 01/1 بدهی نسبت

 Q 00073/0 32/0 746/0 00/1 توبين کيو

 ROA 04494/0- 27/12- 000/0 01/1 هاییدارا بازده

 Size 02900/0- 00/19- 000/0 33/1 اندازه

 - β0 46789/0 16/18 000/0 ثابت جزو

 F 47/50آماره  42/0 ولدریم آماره معناداری 81/0 شدهتعدیل تعيين ضریب

 F 000/0آماره معناداری 80/1 واتسون -دوربين  آماره 19/0 شدهتعدیل والد آماره معناداری
 

 1 مادل ،3 جادول در شادهارائه نتاایم به توجه با

 والاد آمااره معناداری) بوده ناهمسانی واریانس دارای

 خودهمبساتگی فاقاد اینکه به توجه با و( شده تعدیل

 از اساتفاده با ،(ولدریم آماره معناداری) است سریالی

 شاده زده تخماين یافتاهتعميم مربعاات حداقل روش

 مادل معنااداری کننادۀبيان F آمااره معنااداری. است

 مادل شادهتعدیل تعياين ضاریب و اسات رگرسيون

( VIF) واریاانس تورم عامل آماره مقادیر. است 81/0

. اسات توضيحی متغيرهای بين خطیهمعدم مبين نيز

 باشاند 5 عادد از کمتر باید خطیهمعدم برای مقادیر

 t آزماون از پاژوهش هایفرضيه آزمون منظوربه[. 1]

 شاده اساتفاده فرضيه هر به مربوت مستقل متغير برای

 متغيار باا متنااظر t آمااره معنااداری به توجه با. است

 گيریتصاميم فرضيه رد یادربارۀ تنیيد  مدنظر مستقل

 فرضيه مستقل متغير یادشده، توضيحات با. است شده

  t آمااره معناداری و استکميتۀ حسابرسی  اندازۀ اول

 

 %1 خطاای ساطح در کاه اسات 000/0 آن باا متناظر

 باا. اسات اول فرضايهتنیيد  معنای به و است معنادار

 انادازۀ متغيار رگرسايون ضاریب بودنمثبت به توجه

 باکميتۀ حسابرسی  اندازۀ بين رابطه ،کميتۀ حسابرسی

 متغيار مشاابه اساتدلالی با. است مستقيمهزینۀ بدهی 

 که استکميتۀ حسابرسی  استقلال دوم فرضيه مستقل

 در کاه اسات 004/0 آن باا متنااظر t آمااره معناداری

 پاذیرش معناای باه و اسات معنادار %1 خطای سطح

 ضاریب بودنمثبات باه توجاه باا. اسات دوم فرضيه

 باين رابطه ،کميتۀ حسابرسی استقلال متغير رگرسيون

 مسااتقيمهزیناۀ بادهی  وکميتاۀ حسابرسای  اساتقلال

کميتاۀ  مالی تخصص سوم فرضيه مستقل متغير. است

 آن باا متنااظر t آمااره معنااداری کاه استحسابرسی 

نيسات؛  معناادار %1 خطای سطح در که است 388/0

 متغيرهاای باين در. شاودمی رد ساوم بنابراین فرضيه

 متغيرهااای تمااامی تاوبين، کيااو متغيار جزبااه کنترلای

 .معنادارند کنترلی



 
 

 1398بهار (، 39، پياپی )اول، شماره یازدهمهای حسابداری مالی، سال پژوهش /112
 
 

 

 

 تخماين نتاایم استحکام و پایایی سنجش منظوربه

 متغيار ساوم، تاا اول هایفرضايه آزماون و( 1) مادل

[ 16( ]2014) باچاا از پياروی باه هزینۀ بدهی وابسته

 جماب متوساط باه پرداختی بهرۀ هزینۀ نسبت ازطریق

 ورود باا مجادد( 1) مادل و شاد محاسابه بدهی کل

 یک سال هر ازایبه) صنعت و سال مجازی متغيرهای

( شکل همين به نيز صنعت هر ازایبه و مجازی متغير

 مادل تخماين از آمدهدساتبه نتاایم. شد زده تخمين

 و اول هایفرضايه ردنشدن کنندۀبيان شده،تعدیل( 1)

 علامت که تفاوت این با است؛ سوم فرضيه رد و دوم

 تخماين این در مستقل متغير سه هر رگرسيون ضریب

 انادازۀ باين معکاوس رابطاۀ کنندۀبيان که است منفی

هزیناۀ  با کميتۀ حسابرسی استقلال و کميتۀ حسابرسی

کميتاۀ  اساتقلال و اندازه افزایش با یعنی است؛ بدهی

 .یابدمی کاهش هزینۀ بدهی حسابرسی،

 نتایم از ششم، تا چهارم هایفرضيه آزمون برای

. است شده استفاده 4 جدول در مندرج 2 مدل تخمين

 3 مدل ابتدا ،2 مدل تخمين از قبل است درخور ذکر

 کارایی متغير آن، هایباقيمانده و شده برآورد

 .است شده لحا  گذاریسرمایه
 

 پژوهش( 2) مدل برآورد نتایج -4 جدول

InvEffi,t =  β0 + β1ACSizei,t +  β2ACIndi,t + β3ACFinExpi,t + ∑ βiControlsi,t

i=10

i=4

+ 𝜀𝑖,𝑡 

 VIF آماره معناداری t آماره رگرسیون ضریب نماد متغیر

 AC-FinExp 01396/0 06/3 002/0 50/1 کميتۀ حسابرسی یمال تخصص
 AC-Ind 01109/0- 09/2- 037/0 98/1 کميتۀ حسابرسی استقلال
 AC-Size 02825/0- 34/4- 000/0 46/1 کميتۀ حسابرسی اندازۀ
 Age 00913/0- 41/2- 016/0 25/1 شرکت عمر
 Auditor 00035/0 23/0 818/0 44/1 یحسابرس مؤسسه اندازۀ
 CFO 18868/0 18/8 000/0 01/1 نقدی جریان
 Lev 00999/0- 63/0- 526/0 28/1 بدهی نسبت
 Q 00332/0 30/2 021/0 03/1 توبين کيو
 ROA 01136/0- 55/0- 581/0 11/1 هاییدارا بازده
 Size 03632/0- 60/7- 000/0 65/1 اندازه
 - β0 58076/0 09/9 000/0 ثابت جزو
 - AR(1) 36105/0- 38/23- 000/0 اول ۀمرتب وقفۀ

 F 66/9 آماره 83/0 ولدریم آماره معناداری 70/0 شدهتعدیل تعيين ضریب
 F 000/0آماره معناداری 44/2 واتسون -ين دورب آمارۀ 09/0 شدهتعدیل والد آماره معناداری

 

 

 2 مادل ،4 جادول در شادهارائه نتاایم به توجه با

 والاد آماره معناداری) است ناهمسانی واریانس دارای

 خودهمبساتگی دارای اینکه به توجه با و( شده تعدیل

 یاک ابتادا ،(ولادریم آمااره معنااداری) است سریالی

 اضاافه مادل به خودهمبستگی رفببرای  AR(1) وقفه

 مربعااات حااداقل روش از اسااتفاده بااا شااده، سااپس

 F آمااره معنااداری. است شده زده تخمين یافتهتعميم

 ضاریب و اسات رگرسايون مادل معناداریکنندۀ بيان

 عامال آماره مقادیر. است 70/0 مدل شدهتعدیل تعيين

 بااين خطیهمعادم مباين نياز( VIF) واریاانس تاورم

 . اندتوضيحی متغيرهای

کميتااۀ  اناادازۀ چهااارم، فرضاايه مسااتقل متغياار

 t آمااره معنااداری باه توجاه باا کاه استحسابرسی 
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است؛  معنادار %1 خطای سطح در 000/0 آن با متناظر

 فرضايه و شودمی پذیرفته رابطه وجود بنابراین فرض

 ضاریب باودنمنفی باه توجه با. شودمیتنیيد  چهارم

 دو بين رابطه ،کميتۀ حسابرسی اندازۀ متغير رگرسيون

کميتاۀ  انادازۀ افازایش با عبارتی به است؛ منفی متغير

 .یابدمی کاهش گذاریسرمایه ناکارایی ،حسابرسی

کميتااۀ  اسااتقلال پاانجم، فرضاايه مسااتقل متغياار

 اسات 037/0 آن t آماره معناداری که استحسابرسی 

 بناابراین فارض اسات؛ معنادار %5 خطای سطح در و

 باا. شودمی پذیرفته پنجم فرضيه وتنیيد  رابطه، وجود

 ماذکور، متغيار رگرسايون ضریب بودنمنفی به توجه

 باا دیگار، عباارت باه است. منفی متغير دو بين رابطه

 ناکاااارایی ،کميتاااۀ حسابرسااای اساااتقلال افااازایش

 .یابدمی کاهش گذاریسرمایه

کميتاۀ  ماالی تخصص ششم، فرضيه مستقل متغير

 اسات 002/0 آن با متناظر t آماره که استحسابرسی 

 فرضايه درنتيجاه، است معنادار %1 خطای سطح در و

کميتاۀ  ماالی تخصاص بين رابطه وجود بر مبنی سوم

. شاودمی پذیرفته گذاریسرمایه ناکارایی وحسابرسی 

 اناادازۀ متغياار سااه جزبااه کنترلاای متغيرهااای بااين در

 هاا،دارایی باازده و بادهی نسبت حسابرسی،مؤسسه 

 .معنادارند متغيرها سایر

 تخماين نتاایم استحکام و پایایی سنجش منظوربه

 متغيار ششام، تا چهارم هایفرضيه آزمون و( 2) مدل

 از پياروی باه گذاریسرمایه کارایی یعنی مدل وابسته

 گذاریسارمایه تقاضاای ازطریق[ 43( ]2006) وردی

 هایباقيمانااده) تااوبين کيااو نساابت از منزلااۀ تااابعیبه

 محاسبه( است شده ذکر ادامه در که "4" مدل تخمين

 ساال مجازی متغيرهای ورود مجدد با( 2) مدل و شد

( 2) مادل تخماين نتاایم. شاد زده تخماين صنعت و

 چهااارم، هایفرضاايه ردنشاادن کنناادۀبيان شاادهتعدیل

 ضاریب علامت که تفاوت این با است؛ ششم و پنجم

 مثبات تخماين این در مستقل متغير سه هر رگرسيون

کميتاۀ  انادازۀ باين مساتقيم رابطاۀ کنندۀبيان که است

 مالی تخصص و کميتۀ حسابرسی استقلال حسابرسی،

 یعنای است؛ گذاریسرمایه کارایی با کميتۀ حسابرسی

کميتاۀ  ماالی تخصاص و اساتقلال انادازه، افزایش با

 .یابدمی افزایش گذاریسرمایه کارایی حسابرسی،
Investi,t = β0 + β1Qi,t−1 +  εi,t (4) مدل 

 

 یشنهادهاو پ گیرییجهنت

 ياتحاکم یکميتۀ حسابرسی ازجمله ساازوکارها

اسات کاه از ساال  یارانا یهنوپا در بازار سرما یشرکت

طبااق  یبورساا یهاشاارکت یآن باارا یجااادا 1391

و کميتاۀ حسابرسای  یداخلا یهاادستورالعمل کنترل

 یجاادساال از ا 6شده اسات. بعاد از گذشات  یالزام

 یبررسا ی،بورسا یهاکميتۀ حسابرسی توسط شرکت

مهام اسات  یرهمد يئته یسازوکار فرع ینا یاثربخش

 کشفها پژوهش باموجود  هایییناکارا وها فتا ضع

 هااییژگیو تنثير حاضر، پژوهش در. شوند اصلاح و

کميتۀ حسابرسی اثاربخش شاامل انادازه، اساتقلال و 

 گذارییهسرما ییبر هزینۀ بدهی و کارا یتخصص مال

 نشان دادناد هايهم آزمون فرضیشده است. نتا یبررس

بار  ینثير معنااداراندازه و استقلال کميتۀ حسابرسی ت

انادازه،  ننشاان داد یمنتا ينهمچن .هزینۀ بدهی دارند

کميتااۀ حسابرساای تاانثير  یاسااتقلال و تخصااص مااال

 یمدارنااد. نتااا گذارییهساارما ییباار کااارا یمعنااادار

( 2018) یآپوهام یمپژوهش با نتا ینآمده در ادستهب

 و ساعادتمند ،[29( ]2015) يری[ و خماخم و نک14]

 ،[4( ]1396) کریمای و حاجيها و[ 7( ]1398) علوی

[ 37( ]2018نور و همکاران ) یمهمسو و متضاد با نتا

 یهااپاژوهش حاضار در پژوهش هایيهاست. فرضا

 یانآمده در ادساتهب یم. نتاااندنشاده یبررس یداخل
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کميتاۀ  گاذاریتنثير دهندۀنشاانپژوهش در مجماوع 

و  یماااال هایياساااتحسابرسااای اثاااربخش بااار س

وجااود آماادن ه شاارکت اساات و از باا گذارییهساارما

 گذارییهسارما ییو ناکاارا یبده یندگینما هایینههز

 .کندیم يریجلوگ

اثااربخش در صااورت انجااام  کميتااۀ حسابرساای

 گریگزارشا يفيتخود باعث بهبود ک یفوظا يحصح

و  یرانمااد ينو اطلاعااات نامتقااارن باا شااودمی یمااال

و  گذارانیهل سارماشرکت شاام یۀسرما کنندگانتنمين

 هاییناههز يجه،درنت دهد؛یاعتباردهندگان را کاهش م

 کاااهشاطلاعااات نامتقااارن  یااناز ا یناشاا یناادگینما

 یهاو شاارکت در صااورت وجااود فرصاات یابناادمی

آنهاا را تانمين  تواندیتر مسودآور آسان گذارییهسرما

 ی( کمتاریو هزینۀ سارمایه )ساهام و باده کند یمال

 یشمسئله باعاث افازا ینبپردازد که ا یبابت تنمين مال

 آمدهدساتبه یم. با توجه به نتاشودیارزش شرکت م

 :شوندیارائه م یرز يشنهادهایپ

در  شاودیم توصايهها شارکت یرهماد يئتبه ه-1

آن به ی کميتۀ حسابرسی و انتخا  اعضا یجادهنگام ا

ازجملااه تخصااص  ،عضااو یشخصاا هاااییژگیو

 یااموظاف  ی،ماال و نه صرفاو یحسابرس و یحسابدار

داشته  اییژهتوجه و او یکار ۀبودن و تجربيرموظفغ

 ی،تخصاص حساابدار یدارا یعضااا يشاترباشند و ب

و  یحساااابدار یکاااار ۀتجربااا یو دارا يرموظااافغ

 بالاتر را مدنظر قرار دهند. یحسابرس

بااااالقوه و بالفعاااال و  گذارانیهبااااه ساااارما-2

 گيریيمدر هنگام تصام شودیم يهاعتباردهندگان توص

ه با ،اعتباار باه شارکت یاعطا یا گذارییهسرما یبرا

 یآن توجاه کااف یکميتۀ حسابرسی و اعضاا يتوضع

 اخذ کنند. یبهتر يمداشته باشند تا تصم
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