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Abstract 

The purpose of the present study was to investigate the effects of entrepreneurial 

orientation on financial performance by considering the moderating role of accounting 

information quality. The research method was correlational and the data were analyzed 

using structural equation modeling. The statistical population included the companies 

listed on Tehran Stock Exchange (TSE), which were selected and studied through the 

systematic elimination of 140 companies in the period of 2012-2019. The statistical results 

of the 1
st
 and 2

nd
 research hypotheses showed that the criteria of entrepreneurial orientation 

improved the indicators of financial performance (accounting and economics) and those of 

the 3
rd

 hypothesis revealed that the criteria of entrepreneurial tendencies ameliorated the 

quality of accounting information. According to the 4
th

 and 5
th

 hypotheses, financial 

performance (accounting and economics) also improved the quality of accounting 

information. The 6
th

 hypothesis indicated that the quality of accounting information made 

better the impact of entrepreneurial orientation on performance based on the accounting 

data. However, the results of the 7
th

 hypothesis demonstrated that the quality of accounting 

information had a negative effect on the relationship between the entrepreneurial 

orientation criteria and indicators of economic performance in Tehran Stock Exchange 

(TSE).  
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 چکٕدٌ

ثشسسٖ آثبس گشاٗص کبسآفشٌٗبًِ ثش عولکشد هبلٖ ثاب دس ًراش گاشفتي ًقاص تیاذٗلٖ ک٘ ٘ا         ،پژٍّص حبضش ّذف

ٕ  اص است بدُ ثب ٍ ٖ اس ّوجستگاص ًَع سٍش پژٍّص . اس اعلاعبت حسبثذاسٕ   ّاب  دادُ هذل هیبدلات سابتتبس

ضذُ دس ثَسس اٍساق ثْبداس تْشاى اسا  کاِ    پزٗشفتِ ّبٕ ضشک  ،پژٍّص جبهیٔ آهبسٕ. ضذُ اس  ٍتحل٘ل تجضِٗ

ثشسساٖ  اًتخابة ٍ   1398الٖ  1391 ّبٕ سبلدس ثبصُ صهبًٖ ضشک   140 تیذاد ،حزف س٘ستوبت٘ک گ٘شٕ ًوًَِ ثب

ٖ ًطبى  پژٍّص اٍل ٍ دٍم ّبٕ فشضًِ٘تبٗج آهبسٕ . ضذًذ هی٘بسّابٕ گاشاٗص کبسآفشٌٗبًاِ ثبعاب ثْجاَد       دٌّاذ  ها

ٕ  گاشاٗص هی٘بسّابٕ  ساَم ًطابى داد    ٔفشضا٘  ٍ ضاَد  هٖعولکشد هبلٖ )حسبثذاسٕ ٍ اقتػبدٕ(  ّبٕ ضبتع  ّاب

عولکاشد هابلٖ    ،جنچْابسم ٍ پاٌ   ٔثشاسابس فشضا٘  . ضَد هٖک٘ ٘  اعلاعبت حسبثذاسٕ  کبسآفشٌٗبًِ ثبعب استقبٕ

ٖ  افاضاٗص )حسبثذاسٕ ٍ اقتػبدٕ( ً٘ض ک٘ ٘  اعلاعبت حسبثذاسٕ سا  ک٘ ٘ا    ،ضطان  ٔفشضا٘  ثشاسابس . دّاذ  ها

ٖ ثْجَد ّبٕ حسبثذاسٕ  عولکشد هجتٌٖ ثش دادُ ثش سا گشاٗص کبسآفشٌٗبًِ تأث٘شپزٗشٕ ،اعلاعبت حسبثذاسٕ  ثخطاذ   ها

هی٘بسّبٕ گشاٗص کبسآفشٌٗبًاِ   ٔاعلاعبت حسبثذاسٕ ثش ساثغک٘ ٘   ذٌدّ هًٖطبى ّ تن  ٔاهب ًتبٗج حبغل اص فشض٘

 هٌ ٖ تَاّذ گزاض . تأث٘شعولکشد اقتػبدٕ دس ثَسس اٍساق ثْبدس تْشاى  ّبٕ ضبتعٍ 
 

 فیبل٘ ، سَد ّش سْن، ک٘ ٘  افطب  تذاٍمًَآٍسٕ،  :کلٕدْ َاْ ياشٌ
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 مقدمٍ

 ثشإ ثقب دس ثبصاسّبٕ هتلاعن ٍ ّب ضشک اهشٍصُ 

ٕ  تکٌ٘اک اص  الوللٖ ث٘يٖ ٗپَٗب ٖ  ّاب ّوبًٌاذ   هت ابٍت

اهثبل ٍ  هذاسٕ هطتشٕگشاٗص کبسآفشٌٗبًِ، ًَآٍسٕ ٍ 

 ثخطاٌذ  تَد سا ثْجَدعولکشد تب  کٌٌذ هٖاست بدُ  آى

دس غاٌبٗ    ّاب  ضاشک  . (1395)سضبٖٗ ٍ ّوکبساى، 

ٍ تغ٘٘اشات هح٘غاٖ ٍ    ّاب  چابلص ثاب   وبًئداگًَبگَى 

سقبث  ضاذٗذٕ ثا٘ي    ً٘ضّستٌذ ٍ  سٍ سٍثِاقتػبدٕ 

ٖ سا تْذٗاذ   کاِ ثقابٕ آًابى    ٍجَد داسد آًْب  کٌاذ   ها

ثاشإ هقبثلاِ ثاب اٗاي      تأث٘شگازاس ثِ عابهلٖ   ثٌبثشاٗي،

   تْذٗذات ً٘بص اس .

ِ  تَجِ ثِ  دس إ ثشًاذُ ثاش   ، گشاٗص کبسآفشٌٗبًا

 .ضَد هٖهحسَة  ّب ضشک  هذت ثلٌذ ثْجَد عولکشد

عولکشد تَد ّوَاسُ ثاِ   ٕثشإ استقب ذثبٗ ّب ضشک 

کبسآفشٌٗبًااِ ثبضااٌذ کااِ اٗااي   ّاابٕ فشغاا دًجاابل 

سا ّوبًٌذ  ّب ضشک  ،سفتبسّبٕ تلاقبًِ ٍ کبسآفشٌٗبًِ

 ٕ  ٖهح٘غاا ّاابٕ چاابلصدس هقبثاال تغ٘٘ااشات ٍ  سارش

  (.Adler & Chen, 2011) کٌذ هٖهحبفر  

ٕ  ضشک  ضَد ث٘بى هٖدس ادث٘بت حسبثذاسٕ   ّاب

ٖ  غٌبٗ  دس هَجَد توابٗلٖ ثاشإ افطابٕ     ،تاش  سقابثت

ٕ  گاضاسش اعلاعابت ًذاسًاذ ٍ    ِ  ًبدسسا   ّاب  اسائا

ٕ  گاشاٗص ثِ دًجبل  ّب ضشک  اٗي اگش اهب کٌٌذ  هٖ  ّاب

 ث٘طاتش تشی٘ات تَاٌّاذ ضاذ تاب      ،ثبضٌذکبسآفشٌٗبًِ 

ِ  کٌٌاذ  دًجبل سا افطب ّبٕ س٘بس  ِ اٗاي   کا  ثْجاَد  ثا

 . فشٗشاضَد هٌجش هٖ آًْب ک٘ ٘  اعلاعبت حسبثذاسٕ

ک٘ ٘  اعلاعابت   کٌٌذ هٖ اظْبس (2014) ّوکبساى ٍ

 ٍ کابّص  سا اعلاعبت افطبٕ ّبٕ ّضٌِٗ ،حسبثذاسٕ

ِ  دّذ هٖ افضاٗص سا اعتوبدپزٗشٕ سْبهذاساى  اٗاي  کا

 کبساتش ٍ ه ٘ذتش گزاسٕ سشهبِٗ تػو٘وبتاتز  ثِ اهش

ِ  تَاّاذ ضاذ   هٌجش  ثْجاَد عولکاشد ضاشک  سا    کا

 کاشد  ادعاب  تاَاى  هٖ ،ثٌبثشاٗي  تَاّذ داض  دًجبل ثِ

 اعلاعابت ک٘ ٘  ثب اعتوبدپزٗشٕ گشاٗص کبسآفشٌٗبًِ 

 ضاشک   عولکاشد  ثاش  هثجتٖ اثش افطبضذُ حسبثذاسٕ

 (.1391)هحوَدآثبدٕ ٍ سضبٖٗ،  داسد

ث٘بى  (2013) ّوکبساى ٍ چٌگپ٘شٍ هغبلت فَق، 

 ثاش  هاثثش  عَاهل اص ٗکٖ ،گشاٗص کبسآفشٌٗبًِ کٌٌذ هٖ

ٕ  ک٘ ٘  اعلاعابت  ثْجَد  ک٘ ٘ا  اسا .   حسابثذاس

 هاذٗشٗ   هْان  اثضاسّبٕ اص ٗکٖ ،افطبضذُ اعلاعبت

ِ  ٍ ضشک  ث٘ي استجبط ثشقشاسٕ ثشإ  گازاساى  ساشهبٗ

ٖ  ّبٕ ثحشاىدًجبل  ثِصٗشا   اس  ٕ  دس هابل  کطاَسّب

ٕ  ضاشک   فشٍپبضٖ ٍ ٗبفتِ تَسیِ ٖ  ّاب  چاَى  ثضسگا

 هَجاَد  ّبٕ تقلت اثش ثش پبسهبلات ٍ اًشٍى، ٍسلذکبم

هابلٖ   اعلاعابت  ک٘ ٘  ثحب ،ضذُ اسائِاعلاعبت  دس

ِ  ضابٗبى  هَضاَعبت  اص ٗکٖ ثِ ٕ  پاژٍّص  تَجا  ّاب

 ِ ٖ  ٍ إ حشفا )هْاذٍٕ ٍ   اسا   ضاذُ   تجاذٗل  علوا

 .(1391سضبٖٗ، 

ٕ  ثشإ تقبضب عل   ٍ ک٘ ٘  اعلاعبت حسابثذاس

ٖ  اعلاعبت افطبٕ ٖ   عاذم  اص ًبضا  ٍ تقابسى اعلاعابت

ِ  ٍ هاذٗشاى  ث٘ي ًوبٌٗذگٖ تیبسضبت  گازاساى  ساشهبٗ

ٖ  ثذٗي هیٌب کِ  اس  ث٘شًٍٖ  ًجاَد  غاَست  دس حتا

 ّاب  ضاشک   ثابصّن  استبًذاسدّب، ًجَد ٗب افطب ثِ اججبس

ٖ  تقابسى  عاذم  کبّص ثب افطب ٍٔس٘ل ثِ  ثا٘ي  اعلاعابت

ٕ  هٌبف  ضشک ، سْبهذاساى ٍ هذٗشاى  کسات  ث٘طاتش

  .(Gupta & Batra, 2016) کٌٌذ هٖ

 پژٍّطااگشاىدس ادث٘اابت اسااتشاتژٕ ثساا٘بسٕ اص 

 ٍ ٍٗکلًَذ ٍ (2001) ّوکبساى ٍ ک٘بس: ثشإ هثبل)

ِ   اّو٘ا   (2005) ضا بسد  سا ثاش   ًگاشش کبسآفشٌٗبًا

اًذ. ًگشش کبسآفشٌٗبًاِ  ُ کشد ثشسسٖعولکشد ضشک  

گ٘اشٕ   ثب هذٗشٗ  استشاتژٗک ٍ فشآٌٗاذّبٕ تػاو٘ن  

 ,Lang & Lundholm) هاشتجظ اسا   اساتشاتژٗک  

1996; Seru, 2014.) 

فشآٌٗاااذ  پاااژٍّص اٗاااي اسااا  کاااِ ٔهسااائل

، سقبث  جْبًٖ، احتوابل ٍسضکساتگٖ،   سبصٕ جْبًٖ

ضکس  ثابصاس، توشکاض ثاش عولکاشد ضاشک  ثاشإ       

سٌتٖ هذٗشٗتٖ  ّبٕ تکٌ٘کسَدآٍسٕ ٍ عذم ک بٗ  
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ًگشاًاٖ   دل٘ل تغ٘٘ش ضشاٗظ ثابصاس دلاٗال افاضاٗص   ثِ 

 ٍجاَد  سٍ، اصاٗاي ٍ ّساتٌذ   ّاب  ضاشک  آٌٗذُ  دسثبسٓ

ِ ًگشش کبسآفشٌٗبًاِ   دس ثابصاس  بس هْان  ٘ثسا  إ هسائل

 (.Lumpkin & Dess, 1996) اس سقبثتٖ 

کااِ دس اّو٘اا  پااژٍّص حبضااش اٗااي اساا    

ٕ  ضشک  ِ  ّاب ضاذُ دس ثاَسس اٍساق ثْابدس     پزٗشفتا

 ٖ سٗساک ٍ   ،تْشاى ً٘ض ّوبًٌذ سبٗش ثبصاسّبٕ جْابً

سایٖ   ّاب  ضشک احتوبل ٍسضکستگٖ ٍجَد داسد ٍ 

ٍ فاشاس اص ٍسضکساتگٖ    ثْجَد عولکاشد ضاشک   دس 

کوکٖ ثاِ   ً٘ض تَةداسًذ کِ گبّٖ اٍقبت عولکشد 

ً٘بصهٌاذ   ّاب  ضاشک  ٍ  ٍضی٘  هَجَد ًخَاّذ کشد

  ًذ تب اص ٍض  هَجَد سّبٖٗ ٗبثٌذا هٌبست ٗک تغ٘٘ش

ثاب اثاضاس جذٗاذٕ     کٌٌاذ  هّٖب سیٖ  ثٌبثشاٗي، ضشک 

ّوبًٌذ  ،ّوچَى تغ٘٘ش ًگشش سٌتٖ ثِ ًگشش هذسى

ًگشش کبسآفشٌٗبًِ دس ثبصاس ٍ هح٘ظ سقبثتٖ هغاش  ٍ  

آفشٌٗاٖ ٗاک    ًَعٖ ثب اٗجابد تلاا اسصش ٍ اسصش   ثِ

 اٗجبد ٍ دس ثشاثاش تغاشات   ،هضٗ  سقبثتٖ ثشإ تَد

ٍ عولکاشد ضاشک     ثبصاس سشهبِٗ اص تَد دفبع کٌٌاذ 

 . تَد سا ثْجَد ثخطٌذ

 ضذُ اسا   ثشسسٖاٗي هَضَع  ،دس اٗي پژٍّص

 ،علاٍُ ثش ثْجاَد عولکاشد   کِ آٗب گشاٗص کبسآفشٌٗبًِ

تَاّاذ  ک٘ ٘  اعلاعبت حسابثذاسٕ  افضاٗص ثبعب 

صٗااشا افااضاٗص ک٘ ٘اا  اعلاعاابت     ٗااب ت٘ااش ضااذ 

ثاَدُ   ثباّو٘ ثس٘بس  گزاساى سشهبِٗحسبثذاسٕ ثشإ 

 گ٘ااشٕ تػااو٘ن تَاًٌااذ هااٖ ،آىثااش اساابس  ٍاساا  

ًت٘جِ پژٍّص حبضش ثشإ کِ  ه ٘ذتشٕ داضتِ ثبضٌذ

 .ثبصاس سشهبِٗ لاصم ٍ ضشٍسٕ تَاّذ ثَد
 

 پصيَص ّمباوٓ وظرْ ي پٕطٕى
 ّااب  ضااشک دس کبسآفشٌٗبًااِ  ه ْااَم گااشاٗص  

ٍ  اسا  حبئض اّو٘   ْبآًاص ًَع ٍ اًذاصُ  ًرش غشف

. اًاذ  اًجابم ضاذُ  صٗبدٕ دس ساثغِ ثب آى  ّٕب پژٍّص

کبسآفشٌٗبًِ گشاٗص  تأث٘ش حبکٖ اص ًتبٗج اٗي هغبلیبت

 ,De Wet & Du Toit) اسا   عولکاشد  ثْجاَد  ثاش 

2007; Hughes & Morgan, 2008; González et 
al., 2018; Dada & Watson, 2013; Lang & 

Lundholm, 1996.)     ذٌا دّٖ ها اٗاي ضاَاّذ ًطابى 

ثاِ عولکاشد ثْتاش هٌجاش      ّاب  ضاشک  ثَدى  کبسآفشٗي

اص اٗي ادعاب پ٘اشٍٕ    ّب پژٍّصًتبٗج ثشتٖ ) ضَدٖ ه

 ٕعولکاشد ثْتاش   ٗيکابسآفش  ّٕاب  ضشک کِ  کٌذٖ ه

 ,Horn & Brem) داسًاذ  ّاب  ضاشک   ٗشًسج  ثِ سب

2013; Seru, 2014; Dodgson et al., 2014; Gali, 

2018; Terry & William, 2012.) 

ِ   دس  ٗاک   ،چْبس دِّ ات٘اش، گاشاٗص کبسآفشٌٗبًا

دس سقبثاا  ه ْااَم تخػػااٖ دس کاابسآفشٌٖٗ اساا . 

ثاِ دًجابل    دائوابً  ّاب  ضاشک  ضذٗذ تجابسٕ اهاشٍص،   

ثاشإ ثْجاَد عولکاشد ضاشک  ٍ ثاِ       ّبٖٕٗ استشاتژ

ًاذ. گاشاٗص کبسآفشٌٗبًاِ    ا دس  آٍسدى هضٗ  سقبثتٖ

ٖ   ٓٗااک پذٗااذ  دّااذ کااِ   ساابصهبًٖ سا ًطاابى هاا

 ٔتَاًبٖٗ هاذٗشٗ  ثاشإ تغ٘٘اش غاحٌ     ٓکٌٌذ هٌیکس

ِ  ّٕب عش اجشإ  ثبسقبثتٖ ثِ ً   تَد   ًاذ ا هجتکشاًا

(Freeman et al., 1982; Bisbe & Otley, 2004; 

Bushman & Smith, 2003.)  ّٖٕاب  پاژٍّص ثشت 

 ٕثاشا  هضٗتٖ کِ ًَآٍسٕ گَاُ اٗي ادعب ّستٌذپ٘ط٘ي 

تَاّذ ثَد کِ تاَد   سقبثتٖضشک  دس ثبصاس  ٗشاىهذ

 & Lobo et al., 2018; Lang) سا هغاش  کٌٌاذ  

Lundholm, 1996; González et al., 2018; Dada 

& Watson, 2013; Hughes & Morgan, 2008.) 

اّو٘  گشاٗص کبسآفشٌٗبًِ ثشإ ثقاب ٍ عولکاشد   

 ساثغِ ث٘يثْتش دسک  ثِدس ادث٘بت کبسآفشٌٖٗ  ْبثٌگبّ

کوااک گااشاٗص کبسآفشٌٗبًااِ ٍ عولکااشد ساابصهبًٖ  

 ّٕاب  ضاشک  کِ  صٗشا اٗي عق٘ذُ ٍجَد داسد  کٌذٖ ه

َ  ٔگشاٗص کبسآفشٌٗبً داسإ ، عولکاشد ثسا٘بس   تاش ٕ قا

 ,Morris & Kuratko) تَاٌّاذ داضا   ً٘اض  ثْتشٕ 

2002; Gallemore & Labro, 2015; Freeman et 

al., 1982; Holmstrom, 1989.)  داسإّب ضشک ٕ 

ثاِ  صٗابدٕ  توبٗال   ثابلا،  ٔسغح گاشاٗص کبسآفشٌٗبًا  
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  ٘ا  هَقیجذٗاذ ٍ تقَٗا     ّٕاب  فشغا  است بدُ اص 

هشتجبً هح٘ظ عول٘ابتٖ تاَد سا   داسًذ کِ  سقبثتٖ تَد

 ;Covin et al., 2006) کٌٌاذ ٖ ها ثشسسٖ ٍ ًرابست  

Dechow & Dichev, 2002.)  هاابلٖدس ادث٘اابت ،

ٍ  ّااب ٗژگااٍٖثااِ ثشسسااٖ  پژٍّطااگشاىثساا٘بسٕ اص 

آًْب ثش ًتبٗج عولکاشد   تأث٘شکبسآفشٌٖٗ ٍ  ّبٕ ٘ فیبل

هَضَع  ٗياص ا ٘ط٘يپ ّٕب پژٍّص ًتبٗج. اًذ پشداتتِ

ِ  ذٌا کٌٖ ه ٗ حوب ِ کبسآفش ٗصگاشا  کا عولکاشد   ٌٗبًا

 ,Crossan & Apaydin) ثخطذٖ هضشک  سا ثْجَد 

2010; Lang & Lundholm, 1996; Huang et al., 

2019; Stam & Elfring, 2008; Morris & 

Kuratko, 2002; Gallemore & Labro, 2015; 

Holmstrom, 1989; Freeman et al., 1982  

  ًاااَسٍش ٍ 1391هحوَدآثااابدٕ ٍ یلاهشضااابٖٗ، 

ثبتَجاِ   (.1398  ثٌْبپَس ٍ ّوکبساى، 1388حسٌٖ٘، 

 :ضَد هٖ ث٘بىصٗش سا  ٔهغبلت فَق فشض٘

ِ  ثِگشاٗص کبسآفشٌٗبًِ : ٍ دٍم فشضِ٘ اٍل إ  گًَا

 ٖ  )حسابثذاسٕ ٍ اقتػابدٕ(   هستق٘ن ثش عولکشد هابل

 داسد. تأث٘ش

حسابس ثاِ   ٍ داتلاٖ   ٖعٌَاى چبلط ًَآٍسٕ ثِ

  ضَدٖ ههیشفٖ ک٘ ٘  اعلاعبت دسدستشس کبسکٌبى 

کِ ک٘ ٘  اعلاعبت ثبلاتشٕ داسًذ،  ّٖٗب ضشک صٗشا 

آًْاب ثاب   صٗاشا    ًَآٍسٕ ث٘طتشٕ ً٘ض تَاٌّاذ داضا   

، رت٘اشُ ٍ تَصٗا  اعلاعابت ثاب ک٘ ٘ا       ٕآٍس جو 

ثبلاتش دس ضشک ، عاذم تقابسى اعلاعابتٖ سا کابّص     

 ,Hoegl et al., 2004; Healy & Krishna) دٌّذٖ ه

2001; Miller, 1983; Lobo et al., 2018; Lang 
& Lundholm, 1996; Dada & Watson, 2013; 
González et al., 2018; Hughes & Morgan, 

اعلاعابت ثاب    ٔاسائا  ثاب  ّاب  ضشک ٘ي، ّوچٌ (.2008

ٕ  ٘نتػاو اتاز   ثشإ ثِ هذٗشاى تش ٘ ٘ ک عاذم  ، گ٘اش

ٖ  تقبسى اعلاعابتٖ سا    & Souder) دٌّاذ  کابّص ها

Moenaert, 1992; Manzini et al., 2018; 

Holmstrom, 1989 )   ثب اٗي حبل، عکس اظْابسات

اعلاعبت ثب ک٘ ٘ا    هثبل،   ثشإفَق ً٘ض ٍجَد داسد

ثاب تَجاِ ثاِ    صٗاشا   داسد ثبلا اثشات هٌ ٖ ثش ًَآٍسٕ 

 هَسد ً٘بص ثاشإ افاضاٗص  هٌبث   دستشسٖ هذٗشٗ  ثِ

ٖ  ّٕب کٌتشلک٘ ٘  اعلاعبت، هبًٌذ ثَدجِ ٍ  ، داتلا

 Atuahen) داسدثش افطبٕ فیبل٘  ًَآٍساًِ اثش سَئٖ 

& Ko, 2001; Antoncic & Prodan, 2008; 

Cheng et al., 2013.)   ثب تَجِ ثِ هغبلت فَق اٗاي

 :ضَد هٖ ث٘بىفشضِ٘ 

إ  گًَااِ گااشاٗص کبسآفشٌٗبًااِ ثااِفشضااِ٘ سااَم: 

 داسد. تأث٘شهستق٘ن ثش ک٘ ٘  اعلاعبت حسبثذاسٕ 

ّشچاِ  کاِ  ًذ اٗي اعتقبد ثش (2016) گَثتب ٍ ثبستب

اعلاعبت حسابثذاسٕ اص ک٘ ٘ا  ثْتاشٕ ثشتاَسداس     

  ضذتَاّذ  عولکشد دس ضشک  ثْجَد هَجت ثبضذ،

ٖ اٗي احتوابلاً ثاِ اٗاي دل٘ال اسا  کاِ        اص  تاَاى  ها

اسات بدُ کاشد.   س٘ستن اعلاعبتٖ  عٌَاى ثِبثذاسٕ حس

هوکااي اساا  اص  گ٘شًااذگبى تػااو٘نگاابّٖ اٍقاابت 

کااِ اساات بدُ کٌٌااذ  فبٗااذُ ثااٍٖ  ًاابهشثَطاعلاعاابت 

ِ  کٌٌاذگبى  اسات بدُ هَجت گوشاّاٖ   کابسگ٘شٕ   دس ثا

ِ ًبهشثَط تَاّذ ضذ اعلاعبت  عولکاشد   ،ٍ دسًت٘جا

 & Souder) ًااذاصدا هااٖضااشک  سا ثااِ هخاابعشُ 

Moenaert, 1992.)  ثذٍى  گزاسٕ سشهبِٗتػو٘وبت

سقابثتٖ   اعلاعبتٖ هَجت ضکس  دس ثابصاس  ٔپطتَاً

اعلاعابت   ثاش اسابس  . تػاو٘وبت ه ٘اذ   تَاّذ ضذ

ٖ ه ٘اذ اتخابر    َ  ها ثٌابثشاٗي،   ( Clarke, 2010) ذًضا

ثبک٘ ٘ا    اعلاعابت ، ّب ضشک ضبٗستِ اس  هذٗشاى 

  ثِ هخبعشُ ً٘ تاذ  گزاساى سشهبِٗثشٍت تب  کٌٌذاسائِ 

ثاشإ   سَدهٌذاعلاعبت  ٔاسائ ،ّذف حسبثذاسٕصٗشا 

ٕ  تػاو٘ن اهاش  دس  گزاساى سشهبِٗ  هٌغقاٖ اسا    گ٘اش

 فشاًااک ٍ ّوکاابساى  (.1397)ًواابصٕ ٍ هق٘وااٖ،  

کاِ ک٘ ٘ا  اعلاعابت     کٌذ هٖث٘بى  گًَِ اٗي (2010)

 ،اس  ش هذٗشٗ ثخص هْوٖ اص تلاحسبثذاسٕ کِ 

   ٖ  هَجت ثْجَد استجبط ثب رٌٗ یابى داتلاٖ ٍ تابسج

ٕ  تػاو٘ن ثِ تَاّذ ضذ کِ   ،دسًْبٗا  ٍ  ثْتاش  گ٘اش

ًتابٗج  ثشتاٖ اص  . تَاّاذ ضاذ  هٌجاش  عولکشد ثْجَد 
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 ذٌا کٌ هٖاص اٗي هَضَع حوبٗ   پ٘ط٘ي ّبٕ پژٍّص

 ک٘ ٘اا  ثْجااَد هَجاات کبسآفشٌٗبًااِ گااشاٗص کااِ

)ثٌْابپَس ٍ ّوکابساى،    ضَد هٖ حسبثذاسٕ اعلاعبت

ثب تَجِ ثِ هغبلت فاَق اٗاي    (.1396  فبً٘بى، 1398

 :ضَد هٖ ث٘بىفشضِ٘ 

ک٘ ٘اا  اعلاعاابت  فشضااِ٘ چْاابسم ٍ پااٌجن:   

 ِ ِ  حسبثذاسٕ ثا ٖ     گًَا  إ هساتق٘ن ثاش عولکاشد هابل

 داسد. تأث٘ش )حسبثذاسٕ ٍ اقتػبدٕ(

ضبتػٖ اص  عٌَاى ثِصهبًٖ کِ ضشکتٖ ثِ ًَآٍسٕ 

ضک ثِ دًجبل  ، ثذٍىصًذ هٖگشاٗص کبسآفشٌٗبًِ دس  

  ثْجَد عولکشد تَد دس ثابصاس سقابثتٖ تَاّاذ ثاَد    

ثٌبثشاٗي، صهبًٖ کِ گشاٗص کبسآفشٌٗبًاِ ثاش عولکاشد    

داضا    هاذًرش اس ، اٗي هَضَع سا ثبٗاذ   تأث٘شگزاس

ِ   کِ اٗي ثْجَد عولکشد ٍاقیٖ ثبضذ دس  ثذٗي هیٌب کا

حساابثذاسٕ ًجبضااذ کااِ    ّاابٕ دادُاثااش هااذٗشٗ   

گزاساى سا ثِ اضتجبُ ث٘بًذاصد. اٗي هْان هحقاا    سشهبِٗ

 ضااذ جااض اٌٗکااِ ثتااَاى ک٘ ٘اا  اعلاعاابتًخَاّااذ 

ا اسصٗبثٖ کشد تب اعلاعبت غح٘ح هذٗش ساص  ضذُ اسائِ

 کٌٌاذگبى ٍ رٌٗ یابى دادُ ضاَد    ثِ اسات بدُ  هَق  ثِ ٍ

(Freeman et al., 1982.) 
ٕ  پژٍّص اص ضَاّذٕ  ثاب  استجابط  دس پ٘طا٘ي  ّاب

ٕ  فیبل٘ا   ه٘اضاى  ثا٘ي  هستق٘ن ٔساثغ ِ  ّاب  ٍ ًَآٍساًا
ِ  اس  آى اص حبکٖ ًتبٗج اهب  داسد ٍجَد عولکشد  کا
 هٌجاش  عولکشد ثْجَد ثِ اس  هوکي ًَآٍسٕ اگشچِ
 ّواشاُ  تاش  پبٗ٘ي حسبثذاسٕ اعلاعبت ک٘ ٘  ثب ضَد،
ٖ  ثشاسابس  صٗشا  ثَد تَاّذ  ک٘ ٘ا   ،ضاَاّذ  ثشتا
 ٔعلجبًا  فشغ  سَد هذٗشٗ  ثب حسبثذاسٕ اعلاعبت
 ٔساثغا  ،ثٌبثشاٗي  ثَد تَاّذ ّوشاُ ّب ضشک  هذٗشاى
ٕ  اعلاعبت ک٘ ٘  هٌ ٖ ٕ  ثا٘ي  حسابثذاس  ٍ ًاَآٍس

  ٗبثذ هٖ کبّص حسبثشسٖ ک٘ ٘  ٍجَد ثب ،عولکشد
ٕ  ضاشک   ًَآٍسٕ، سغح ّوبى ثشإ ٗیٌٖ  داسإ ّاب
ٖ  ک٘ ٘  ِ  ًساج   ،تشثابلا  حسبثشسا ٕ  ضاشک   ثا  ّاب
 اعلاعابت  ک٘ ٘ا   تش، پبٗ٘ي حسبثشسٖ ک٘ ٘  داسإ

ِ  احتوبلاً اٗي. دٌّذ هٖ ًطبى سا ثبلاتشٕ حسبثذاسٕ  ثا
 هذٗشاى تَاًبٖٗ ،حسبثشسٖ ک٘ ٘  کِ اس  دل٘ل اٗي
ٖ  هحذٍد سَد علجبًِ فشغ  هذٗشٗ  دس سا . سابصد  ها
 عذم حسبثشسٖ، ک٘ ٘  کِ اس  دل٘ل اٗي ثِ اهش اٗي

ٖ  هطکلات ٍ اعلاعبت ض بف٘   کابّص  سا ًوبٌٗاذگ
ِ  اٗي .(Crossan & Apaydin, 2010) دّذ هٖ  ًت٘جا

 تاالاش ٍ حسبثشسااٖ ک٘ ٘اا  اص اساات بدُ ثااشإ
 ک٘ ٘اا  سااٌجص هی٘بسّاابٕ عٌااَاى ثااِ حسبثشساابى
ٕ  هٌ ٖ تأث٘ش ثٌبثشاٗي، ؛اس  قَٕ حسبثشسٖ  ًاَآٍس

ِ  ثب حسبثذاسٕ اعلاعبت ک٘ ٘  ثش ٕ  ثا  ٗاک  کابسگ٘ش
 حسابثشس  ث٘طتش تلاش ثب ٍ ثبلا ک٘ ٘  ثب حسبثشس
 صٗشا  (DiVito & Bohnsack, 2017) ٗبثذ هٖ کبّص
ٕ  غاَست  ًَآٍساًاِ،  ّبٕ ضشک  اص ثشتٖ ٖ  ّاب  هابل
ٕ  ٍ تَسیِ ٍ تحق٘ا اعلاعبت ضبهل تَد  سا ًاَآٍس
ٖ  اسائِ داٍعلجبًِ عَس ثِ ِ  دٌّاذ  ها ٖ  کا  اٍقابت  گابّ

 Manzini) اس  هطکَک کوٖ ّب گضاسش اٗي اعتجبس

et al., 2017)   ،ِاسا   هحتوال  ث٘طاتش  دسًت٘جا  ِ  کا
 ثااِ هجاابدست ،ًااَآٍسٕ داسإ ّاابٕ ضااشک هااذٗشاى 
 کابّص  ثبعب اهش اٗي کِ کٌٌذ ضشک  سَد هذٗشٗ 
. ضااَد هااٖ آًْااب حساابثذاسٕ اعلاعاابت ک٘ ٘اا 
 ث٘طاتش  ،اتتشاع ثج  حا هبًٌذ ًَآٍسٕ ّبٕ تشٍجٖ

ٖ  عٌاَاى  ثِ ٕ  داساٗا ِ  ًبهطاَْد  ّاب ٖ  اسائا  ٍ ضاًَذ  ها
. کٌذ هٖ تش سخ  سا ًَآٍساًِ ثٌگبّْبٕ گزاسٕ اسصش
ٕ  ضااشک   اسااتذلال، اٗااي  دًجاابل  ثااِ  داسإ ّااب

 ٍ کوتش اعلاعبتٖ ک٘ ٘  احتوبلاً ث٘طتش، ّبٕ ًَآٍسٕ
 ْاب آً اسصٗبثٖ ٍ داسًذ تش ضی٘ف اعلاعبتٖ هح٘ظ ٗک
 ثاش  ًابظش  تحل٘لگاشاى  ٍ ًْبدٕ گزاساى سشهبِٗ تَسظ
 اٗاي،  ثاش  عالاٍُ . اسا   دضاَاس  ثٌگبّْب اٗي هذٗشاى
ٕ  اعلاعابت  ک٘ ٘ا   ٕ  ضاشک   حسابثذاس  ًااَآٍس ّاب
ٕ  ثاب  اسا   هوکي ٕ  ًاَآٍس  ٗبثاذ  کابّص  ث٘طاتش  ّاب
(Horn & Brem, 2013) .ّوکاابساى ٍ داگسااَى 
ِ  هاذٗشاى  کِ کٌٌذ هٖ ث٘بى گًَِ اٗي( 2014)  ثا٘ي  کَتا

 تَساایِ ٍ تحق٘ااا دس إ گسااتشدُ گاازاسٕ سااشهبِٗ
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ٖ  چٌا٘ي  ثب ّبٕ ضشک  ،آى تج  ثِ ٍ کٌٌذ ًوٖ ، هاذٗشاً
 هیٌبسا   ثاذاى  اٗي. داض  تَاٌّذ کوتشٕ ًَآٍسٕ

ٖ  احتوابلاً  ث٘طتش ًَآٍسٕ داسإ ثٌگبّْبٕ کِ  هاذٗشاً
. داسًااذ توشکااض ثلٌذهااذت ٔسٍٗاا ثااش کااِ داسًااذ
داسًاذ،   ٖهاذت  ثلٌاذ کِ هذٗشاى آًْب دٗاذ   ّبٖٗ ضشک 

  ٖ  ،ثٌابثشاٗي   کٌٌاذ کوتش ثِ هذٗشٗ  سَد هجابدست ها
  ک٘ ٘اا  اعلاعاابت ثاابلاتشٕ ً٘ااض تَاٌّااذ داضاا   

ٖ  اًتربس دسًت٘جِ، ٖ  ک٘ ٘ا   سٍد ها  اثاشات  ،حسبثشسا
ٕ  اعلاعابت  ک٘ ٘ا   ثاش  سا ًَآٍسٕ هٌ ٖ  حسابثذاس
 . دّذ کبّص

ثشإ ثشسسٖ ساثغِ ث٘ي گاشاٗص   ،دس اٗي پژٍّص
ثاِ ًابم    تیاذٗلگش کبسآفشٌٗبًِ ٍ عولکشد ٗاک هتغ٘اش   

 ضاذُ اسا   ک٘ ٘  اعلاعبت حسبثذاسٕ ً٘ض است بدُ 
ِ غاح  اعلاعابت    ،کِ ثتَاى اص عشٗا آى  ٓضاذ  اسائا

ثاب تَجاِ ثاِ     هذٗشاى ضاشک  سا ً٘اض اسصٗابثٖ کاشد.    
 :ضَد هٖ ث٘بىهغبلت فَق اٗي فشضِ٘ سا 

 اعلاعااابت ک٘ ٘ااا : ّ اااتن ٍ ضطااان فشضاااِ٘
 گشاٗص ث٘ي ساثغِ ثش تیذٗلٖ ًقص داسإ حسبثذاسٕ
 (اقتػبدٕ ٍ حسبثذاسٕ) هبلٖ عولکشد ٍ کبسآفشٌٗبًِ

 .اس 
 

 ريش پصيَص

ٖ  ًَع اص پژٍّص حبضش ِ  اسا   کوّا  سٍش اص کا

ِ  هجٌبٕ ثش ٍضذُ  است بدُ تجشثٖ ٍ علوٖ ٕ  فشضا٘  ّاب

صهابًٖ اسات بدُ    ّاب  پژٍّص ًَع. اص اٗي اس پ٘ط٘ي 

ٕ  اًاذاصُ  ّبٕ ضبتعکِ  کٌٌذ هٖ کواٖ   ّاب  دادُ گ٘اش

ٕ  سٍشٍ ثشإ اساتخشا  ًتابٗج اص    ثبضذ آهابسٕ   ّاب

 آٍسٕ جوا  ثاشإ   ،. دس اٗي پژٍّصضَد هٖاست بدُ 

است بدُ ضاذُ   إ کتبثخبًِسٍش  اص ٍ اعلاعبت ّب دادُ

ثاِ قساو     اعلاعبت هشثَط آٍسٕ جو اس . ثشإ 

ِ پژٍّص اص کتات،   ًٔرشٕ ٍ پ٘طٌ٘ هجبًٖ ٍ  ّاب  هجلا

ُ ضذاست بدُ  اًگل٘سٖتخػػٖ فبسسٖ ٍ  ّبٕ سبٗ 

ٕ  دادُ. ّوچٌا٘ي، اعلاعابت ٍ   اس  ِ   ّاب  هشثاَط ثا

ِ  ّب ضشک  ٔ  ثا تاذث٘شپشداص ٍ سابٗ     افاضاس  ًاشم  ٍسا٘ل

. ضاذًذ  تْاشاى اسات بدُ  ثْبداس سبصهبى ثَسس اٍساق 

 ٍ آهااابسٕ افضاسّااابٕ ًاااشم ثاااب ّاااب دادُ ساااشاًجبم

 ٍ EViews افضاس ًشم ،26 ًسخِ SPSS اقتػبدسٌجٖ

ٕ  افااضاس ًاشم  ٕ  هیاابدلات الگَسابص  Smart سابتتبس

PLS3 ًِٗذضذ ٍتحل٘ل تجض. 
 

 متغٕرَاْ پصيَص

گشاٗص کبسآفشٌٗبًِ هتغ٘اش هساتقل اٗاي پاژٍّص     

آى اص سِ هی٘بس ًاَآٍسٕ،   ٕش٘گ اًذاصُاس  کِ ثشإ 

 ضااذ  پاازٗشٕ اساات بدُ  سٗسااکٍ  تااذاٍم فیبل٘اا  

(Freeman et al., 1982  ،ًٌٖ٘ااَسٍش ٍ حساا  

 ٕش٘ااگ اًااذاصُ ثااشإضااذُ  ضاابتع اساات بدُ (.1388

ِ ًَآٍسٕ، ه٘اضاى    تشٗاذ  ضاشک  دس  ٕگازاس   ساشهبٗ

 Freeman) اس  افضاس ًشم ٍ تجْ٘ضاتٍ  آلات ي٘هبض

et al., 1982،ٌٖ٘ي٘چٌا ّو (.1388   ًَسٍش ٍ حس ،

تذاٍم فیبل٘  اص ًسج  تقس٘ن سَد  ٕش٘گ اًذاصُثشإ 

 اساات بدُ ضااذ ّااب ٗااٖداساضااذُ ثااِ هجوااَع  اًجبضااتِ

(Freeman et al., 1982  ،ًٌٖ٘ااَسٍش ٍ حساا  

 ٕشٗپااز سااکٗسافااضٍى ثااش اٗااي، هی٘اابس    (.1388

 ضااذُ دس اٗااي هغبلیااِ، ضاابتع ثتااب اساا  اساات بدُ

(Freeman et al., 1982 ٍ حسااٌٖ٘،   ًااَسٍش

1388.) 

پاژٍّص اسا  کاِ     ٔعولکشد هبلٖ، هتغ٘ش ٍاثست

آى اص هی٘بسّاابٕ حساابثذاسٕ ٍ  ٕش٘ااگ اًااذاصُثااشإ 

هی٘بسّابٕ حسابثذاسٕ   ضذُ اس .   اقتػبدٕ است بدُ

ٕ گ اًذاصُثب سِ هی٘بس  ثابصدُ حقاَق   . 1اًاذ:   ضاذُ  ٘اش

غبحجبى سْبم اصعشٗا تقس٘ن سَد تبلع ثش حقَق 

ٖ داساًسج  ثابصدُ  . 2  غبحجبى سْبم اصعشٗاا   ّاب  ٗا

ساَد ّاش   . 3 ٍ ّاب  ٖٗداساًسج  سَد تبلع ثِ کل 

سْن اصعشٗا سَد تبلع هٌْبٕ سَد ساْبم هوتابص   

  ٕ  تقساا٘ن ثااش ه٘اابًگ٘ي هااَصٍى تیااذاد سااْبم عاابد

 (.1398)تحشٗشٕ ٍ ّوکبساى، 
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ضاابهل اسصش افااضٍدُ  ض٘ااً ٕاقتػاابد ٕبسّااب٘هی

 هبًااذُٖ ثاابقاسصش افااضٍدُ ثاابصاس ٍ سااَد  ،ٕاقتػابد 

 ٕاقتػاابد افااضٍدُ  اسصش ٔهحبسااج  سٍشاساا . 

 :اس ( 1) ضوبسُ هذل غَست ثِ
 EVA= NOPATadj-(WACC × ICadj) (1هذل )

 

EVA  ٕاسصش افاااضٍدُ اقتػااابد :NOPATadj :

ٖ  ساَد  ضاذُ    تیاذٗل  هبل٘ابت  کساش  اص پاس  عول٘ابت

WACCسشهبِٗ  ّٔضٌٗ هَصٍى : ه٘بًگ٘ي ِ جاض    دٍ کا

ِ ٍٗ ّض ٖثذّ ٌِٗداسد: ّض حقاَق غابحجبى ساْبم     ٌا

 هاَصٍى  ي٘بًگ٘ا ه اصپژٍّص  يٗدس ا ٍضشک   ٕعبد

آى  ٍٖ فشهَل هحبساجبت  ذٗآٖ ه دس ِ ث جضء دٍ يٗا

 اس .   (2) ضوبسُ هذلثِ ضش  
 WACC=Wd*Kd (1-t)+We*Ke (2هذل )

 

 ّٕاابٖ ثااذّ: دسغااذ هطاابسک  Wdدس آى  کااِ

: دسغذ هطبسک  حقَق We ِ ٗدس کل سشهب داس ثْشُ

: ًااش  Kd ِ ٗدس کاال سااشهب ٕعاابدغاابحجبى سااْبم 

: ًاش   Ke بت ٘ا قجال اص کساش هبل   داس ثْشُ ّٕبٖ ثذّ

 بت٘ا هبل ًش : t ٍ  ٕحقَق غبحجبى سْبم عبد ٌِّٗض

ِ  ِٗساشهب : IC ٍ  ضاشک   ِ  کابس  ثا کاِ اص   ضاذُ   گشفتا

ٖ کال   + حقاَق غابحجبى ساْبم   هجوَع  ٕ  ثاذّ  ّاب

ٖ سبٗش  + تیذٗلات + داس ثْشُ ٕ  ثاذّ . هاذت  ثلٌاذ  ّاب

 ثابصاس  اسصش ي٘ثا  ت بٍت اٗاصعش ثبصاس افضٍدُ اسصش

 حقاَق  ٕدفتاش  اسصش ٍ ساْبم  غابحجبى  حقاَق 

 ض٘ا ً وبًذُ٘ثبق سَداس .  ضذُ  هحبسجِ سْبم غبحجبى

 ٕگزاسِ ٗسشهب ثْشُ ٌّٔٗض ٕهٌْب تبلع سَد اٗاصعش

  (.Hult et al., 2003) اس  ضذُ  هحبسجِ

هتغ٘ااش تیااذٗلگش پااژٍّص ک٘ ٘اا  اعلاعاابت    

حسبثذاسٕ اس  کِ اصعشٗا سِ هی٘بس ک٘ ٘  افطاب،  

 ٕش٘ا گ اًاذاصُ پبٗذاسٕ سَد ٍ ک٘ ٘  اقالام تیْاذٕ   

 ضذُ اس .

ضاابتع ک٘ ٘اا  افطااب دس پااژٍّص حبضااش،    

گشفتااِ ثااِ ّااش ضااشک  اساا  کااِ  اهت٘بصّاابٕ تیلااا

ساابصهبى ثااَسس اٍساق ثْاابداس تْااشاى ٍ   ٍٔساا٘ل ثااِ

اصًراش ک٘ ٘ا     ّاب  ضشک  ٕثٌذ ستجِ ٔاصعشٗا اعلاع٘

. اص اٗاي  ضاَد ٖ ها هٌبست هٌتطش  ٖسسبً اعلاعافطب ٍ 

 ضااذُ اساا   اساات بدُ ّااب  پااژٍّصهتغ٘ااش دس ثشتااٖ 

هاٌص    ستَد1397ُ  ًوبصٕ ٍ هق٘وٖ، 1398ٍفبداس، )

 (.1391  حسٌٖ٘ ٍ سبلاس، 1397ٍ ّوکبساى، 

پبٗذاسٕ ساَد ٗکاٖ اص هی٘بسّابٕ ک٘ ٘ا  ساَد      

)اسااتوشاس(   ساَد ثاِ هیٌااٖ تکاشاس    پبٗذاسٕ . اس 

ساَد جابسٕ اسا . ّشچاِ پبٗاذاسٕ ساَد ث٘طاتش      

ضذُ  ک٘ ٘  سَدّبٕ گضاسش ضَد هاٖثبضذ، فاشؼ 

ٕ  اًاذاصُ ثبلاتش اس . ثااشإ   پبٗاذاسٕ ساَد، اص    گ٘اش

دس آى ضاذُ کااِ     اسات بدُ  فاشٗوي ٍ ّوکابساىهذل 

دٌّااذٓ  ( ًطاابى3) ضااوبسُ هااذلدس  سااَد ضاااشٗت

ثاِ اٗاي    (؛Frank et al., 2010) اس  پبٗذاسٕ سَد

تاش   ًضدٗاک آل ب ثِ ٗاک  تشت٘ت کِ ّاشچاِ ضاشٗت 

ثبضاذ، پبٗاذاسٕ ساَد ث٘طاتش )ک٘ ٘ا  ساَد ثبلاتش( 

 ٕذاسٗا پب ٕش٘ا گ اًذاصُ ٕثشارکش اس   دستَس. اس 

  اساات بدُ ضااذُ اساا ٖچشتطاا َى٘سااَد اص سگشساا

 (.1395)سضبٖٗ ٍ ّوکبساى، 
 Earningi,t+1 = α0 + 1Earningi,t +€i,t (3هذل)

Earningi,t :ثلٌذهذت ٕتیْذ اقلام اص قجل سَد 

 .اس  ٕجبس سبل دس

 دٍ ثِ تیْذٕ اقلام ک٘ ٘  ،پژٍّص اٗي دس

. اس  ضذُ  تقس٘ن اتت٘بسٕ ی٘ش ٍ اتت٘بسٕ ثخص

 تیْذٕ اقلام کل ثبٗذ تیْذٕ اقلام گ٘شٕ اًذاصُ ثشإ

 دٗچَ هذل ثشاسبس. ضَد هحبسجِ سَد ٓدٌّذ تطک٘ل

 عول٘بتٖ سَد( 4) ضوبسُ هذل دس( 2002) دٗچَ ٍ

 هشثَط تیْذٕ اقلام ٍ ًقذٕ ّبٕ جشٗبى ثب ثشاثش

 (.Demski, 1994) اس 
Ei.t = CFOi.t + TCAi.t (4هذل)    

  

Ei.t   سَد عول٘بتٖ ضشک :CFOi.t   جشٗابى ًقاذ :

کاال اقاالام : TCAi.tحبغاال اص عول٘اابت ضااشک   ٍ 

َ تیْذٕ ضشک . دس اٗشاى ثِ علا  ت ابٍت     ٓدس ًحا
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تْ٘ااِ غااَست جشٗاابى ٍجااَُ ًقااذ عجااا اسااتبًذاسد 

  ئا ّ٘ 95اٗاشاى ثاب اساتبًذاسد     2حسبثذاسٕ ضوبسُ 

اساااتبًذاسدّبٕ حسااابثذاسٕ هااابلٖ آهشٗکاااب ثبٗاااذ 

اص تیذٗل )جشٗابى ًقاذ عول٘ابتٖ     CFOدستػَظ 

عجااا غااَست جشٗاابى ٍجااَُ ًقااذ + سااَد سااْبم  

جشٗااابى ًقاااذ هاااشتجظ ثاااب ثااابصدُ     پشداتتاااٖ+

 –ٍ سَد پشداتتٖ ثبث  تأه٘ي هبلٖ  ّب گزاسٕ سشهبِٗ

 جشٗبى ًقذٕ هشتجظ ثب هبل٘بت( است بدُ ضَد. 

اسصٗبثٖ ک٘ ٘  اقلام  ثشإدس اٗي پژٍّص 

 هذل دس تیْذٕ اص هذل فشاًس٘س ٍ ّوکبساى هغش 

 (.Ferreira et al., 2014) ضذ است بدُ( 5) ضوبسُ

TCAi.t=α0+α1CFOi.t-1+α2CFOi.t+α3 CFOi.t+1+α4Δ

REVi.t+α5PPEi.t+ €i.t  (5) ضوبسُ هذل  

TCAi.t :ضشک   تیْذٕ اقلام کلCFOi.t :جشٗبى 

 تغ٘٘ش: ΔREVi.t ضشک   عول٘بت اص حبغل ًقذ ٍجِ

 سبل ٍ جبسٕ سبل دس ضشک  فشٍش اص ًبضٖ دسآهذ

ٖ  تابلع : PPEi.t ٍ قجل  ٕ  داساٗا  هطاَْد  ثبثا   ّاب

َ  هاذل  .ضشک  َ  ٍ دٗچا  چْابس  تاأث٘ش ( 2002) دٗچا

ٖ  عبهل ٕ  اقالام  ک٘ ٘ا   ثاش  سا راتا  ثاب  ثسا٘بس  تیْاذ

( 6) ضاوبسُ  هذل غَست ثِ هذل اٗي. داًذ هٖ اّو٘ 

 :ضذ تیشٗف

 (6هذل)
AQi,t=ʎ0+ʎ1Sizei,t+ʎ2£(CFO)it+ʎ3£ 
(Sales)it+ʎ4NegEarnit €+ it 

AQ  ٕک٘ ٘  اقلام تیْذ :Size ضاشک    ٓ: اًاذاص

کااِ اصعشٗااا لگاابسٗتن عج٘یااٖ اسصش ثاابصاس حقااَق 

: اًحاشاف  CFO£اسا   ضذُ   غبحجبى سْبم هحبسجِ

 هی٘بس جشٗبى ٍجِ ًقذ حبغال اص عول٘ابت ضاشک     

£Sales   اًحااشاف هی٘اابس دسآهااذ ًبضااٖ اص فااشٍش :

ٍNegEarn ّبٖٗ سبل: فشاٍاًٖ ضٌبسبٖٗ صٗبى )تیذاد 

هاذل  کِ ضشک  صٗابى کاشدُ اسا (. حابل ضاشاٗظ      

ٕ  ی٘ش) راتٖ ثخص ثشآٍسد ( ثشا7ٕ) ضوبسُ ( اتت٘ابس

 : ضذ گشفتِ کبس ثِ تیْذٕ اقلام ک٘ ٘ 
 InnateAQit=ʎ0+ʎ1Sizeit+ʎ2£(CFO)it+ʎ3£ (7هذل)

(Sales)it+ʎ4NegEarnit+  € it      
 

ٕ  ثبق٘وبًذُ ٕ  جاضء ( 7) ضاوبسُ  هاذل  ّاب  اتت٘ابس

 .اس  تیْذٕ اقلام ک٘ ٘ 
 DiscAQit = €it (8هذل)

 

 آمارْ ّي ومًو جامعّ آمارْ

ضذُ دس ثَسس اٍساق ثْابداس   پزٗشفتِ ّبٕ ضشک 

ٕ  تْشاى،  پاژٍّص حبضاش سا تطاک٘ل     جبهیأ آهابس

. دس اٗاي پاژٍّص ثاشإ اًتخابة ًوًَاِ اص      دٌّذ هٖ

ضذُ اسا . ثاذٗي     سٍش حزف س٘ستوبت٘ک است بدُ

تغ٘٘ش سبل هبلٖ دس ضشک ،  ذثبٗ ّب ضشک دس  ،هٌرَس

 ،س  ًااذادُ ثبضااذ 1398تااب  1391دس ثاابصُ صهاابًٖ 

ٕ  دادُاستخشا   هٌرَس ثِاعلاعبت هبلٖ هَسد ً٘بص   ّاب

 1390تب پبٗبى سبل هابلٖ   ،هَسد ً٘بص دسدستشس ثبضذ

  ِ  ،ضاذُ ثبضاذ   دس ثَسس اٍساق ثْبداس تْاشاى پزٗشفتا

 ّاب  ثبًکجضء  ،هٌ ٖ ًجبضذ ْبآًحقَق غبحجبى سْبم 

، گاازاسٕ سااشهبِٗ ّاابٕ ضااشک ٍ هثسساابت هاابلٖ )

( ّب ل٘ضٌٗگّلذٌٗگ ٍ  ّبٕ ضشک هبلٖ،  گشٕ ٍاسغِ

ٕ  بتتبسسا ًجبضذ  صٗشا افطبٕ اعلاعابت هابلٖ ٍ     ّاب

هت بٍت اس . ثاب تَجاِ ثاِ     ْبآًساّجشٕ ضشکتٖ دس 

ضشک  حابئض ضاشاٗظ    140ضذُ، تیذاد  ضشاٗظ اعوبل

 .ضذًذٍ ثشسسٖ  ًذثَد

 

 پصيَص َاْ ٔافتٍ

 آمار تًصٕفٓ متغٕرَاْ پصيَص

آهاابس  ّاابٕ ضاابتعثشتااٖ اص  صٗااشدس جااذٍل 

هشکضٕ )هبًٌذ ه٘ابًگ٘ي   ّبٕ ضبتعتَغ٘ ٖ، ضبهل 

پشاکٌااذگٖ )اًحااشاف هی٘اابس( ٍ   ضاابتعٍ ه٘بًااِ(، 

ضکل تَصٗ  )هبًٌذ ضبتع چاَلگٖ ٍ   ّبٕ ضبتع

هتغ٘شّبٕ پژٍّص هحبساجِ   تک تککط٘ذگٖ( ثشإ 

 ًذ.ضذ
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 تًصٕفٓ متغٕرَاْ پصيَص َاْ آمارٌ .1 وگارٌ
Table 1. Descriptive statistics of research variables 

 ث٘طٌِ٘ کوٌِ٘ کط٘ذگٖ چَلگٖ اًحشاف هی٘بس ه٘بًِ ه٘بًگ٘ي هتغ٘ش

 084/7 483/0 080/1 311/0 580/0 023/5 045/5 ًَآٍسٕ
 707/0  -764/0 746/2  -218/0 162/0 158/0 173/0 تذاٍم فیبل٘ 

 258/9 930/5 505/4 100/1 264/1 186/0 424/0 ٕشٗپز سکٗس
 715/3  -960/0 254/3 647/3 420/0 041/0 180/0 ّب ًسج  ثبصدُ داساٖٗ

 683/4  -431/0 777/3 819/2 653/0 122/0 385/0 سْبم حقَق غبحجبى ثبصدُ
 715/0  -802/0 440/5  -427/0 138/0 149/0 151/0 سَد ّش سْن

 989/9 009/0 ، 909/0 730/0 275/3 991/0 788/3 اقتػبدٕ افضٍدُ اسصش
 117/8 740/3 297/0 423/0 775/0 792/5 859/5 ثبصاس افضٍدُ اسصش
 007/7 493/2 593/0  -049/0 743/0 014/5 993/4 ثبق٘وبًذُ سَد

 98 45  -194/1 040/0 675/15 71 841/70 ک٘ ٘  افطب
 277/7 279/1 194/1  -166/0 835/0 691/4 711/4 ک٘ ٘  اقلام تیْذٕ

 458/13  -683/8 708/3 941/0 649/1 862/0 937/0 پبٗذاسٕ سَد
 

ضبتع هشکاضٕ ه٘ابًگ٘ي اسا  کاِ      تشٗي اغلٖ
ًقغِ تیبدل ٍ هشکض ثقل تَصٗا  اسا  ٍ    دٌّذٓ ًطبى

 ّاب  دادُدادى هشکضٗا    ضبتع تاَثٖ ثاشإ ًطابى   
 841/70 اس . دس ث٘ي هتغ٘شّب، ک٘ ٘  افطب ثب هقذاس

ثاب   ساَد ّاش ساْن   داسإ ثبلاتشٗي ه٘بًگ٘ي ٍ هتغ٘ش 
. اسااا داسإ کوتاااشٗي ه٘ااابًگ٘ي  151/0هقاااذاس 

ِ  هی٘ابس هشثاَط   اًحشاف ّوچٌ٘ي، ث٘طتشٗي هتغ٘اش   ثا
ٖ  ًطابى  اس  کِ 675/15 ثشاثش ک٘ ٘  افطب  دّاذ  ها

ِ  ًسج  اٗي هتغ٘ش پشاکٌذگٖ  ث٘طاتش  هتغ٘شّاب  ٔثق٘ا  ثا

 اس .

ِ هتغ٘شّبٕ پاژٍّص   ٔچَلگٖ ّو ضشٗت  جاض  ثا
ک٘ ٘ا   سَد ّاش ساْن ٍ   ٍ  تذاٍم فیبل٘ هتغ٘شّبٕ 

ِ  اقالام تیْاذٕ هثجا     ِ  ٍ چَلا ٍ  اسا   ساسا   ثا
ک٘ ٘ا  افطاب    جض ثِپژٍّص  هتغ٘شّبٕ ّٔو کط٘ذگٖ
آهبسٕ هتغ٘شّبٕ  ّبٕ ضبتع ،ًْبٗ دس. اس  هثج 

هٌبسات ثاشإ اسات بدُ اص     ٔداهٌا  کٌٌاذٓ  پژٍّص ث٘بى
 هتغ٘شّبس .  

 

 آمار استىباطٓ
 ٘شٕ ثِ ضش  صٗشًذ:گ اًذاصًُتبٗج تحل٘ل هذل 

 گٕرْ اودازٌتحلٕل مدل  .2 وگارٌ

Table 2. Analysis of the measurement model 
 ضذُ ه٘بًگ٘ي ٍاسٗبًس استخشا  پبٗبٖٗ تشک٘جٖ آل بٕ کشًٍجب  ثبس عبهلٖ استبًذاسد پزٗش هتغ٘ش هطبّذُ هتغ٘ش پٌْبى

 گشاٗص کبسآفشٌٗبًِ

 777/0 ًَآٍسٕ
 814/0 تذاٍم فیبل٘  614/0 825/0 796/0

 849/0 ٕشٗپز سکٗس

عولکشد هجتٌٖ ثش 
 ٕ حسبثذاسّٕب دادُ

 934/0 ّب ًسج  ثبصدُ داساٖٗ
 960/0 سْبم حقَق غبحجبى ثبصدُ /8440 942/0 907/0

 859/0 سَد ّش سْن

عولکشد هجتٌٖ ثش 
 ٕ اقتػبدّٕب دادُ

 919/0 اقتػبدٕ افضٍدُ اسصش
 956/0 ثبصاس افضٍدُ اسصش 800/0 923/0 875/0

 802/0 ثبق٘وبًذُ سَد

ک٘ ٘  اعلاعبت 
 حسبثذاسٕ

 823/0 ک٘ ٘  افطب
 875/0 ک٘ ٘  اقلام تیْذٕ 741/0 896/0 833/0

 886/0 پبٗذاسٕ سَد
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ٖ  اعاذاد  ذٌدّٖ ه ًطبى فَق جذٍل ًتبٗج  اًتخابث

ٕ گ اًذاصُ ثشإ ٖ  دقا   اص هاذل  ّٕاب  سابصُ  ٘اش  ثابلاٗ

ٕ  هقاذاس  چاَى  .ًاذ ثشتَسداس ٖ  عبهال  ثبسّاب  ّوگا

ّااش کااذام اص ٍ ثبلاتشًااذ  7/0 اص پااژٍّصهتغ٘شّابٕ  

ٖ  هقذاس آل بٕ کشًٍجب  ّب سبصُ دٌّاذ کاِ    سا ًطبى ها

 ٍث٘طاتش اسا     7/0ً٘اض اص   ضذُ هحبسجِهقبدٗش  ّٔو

 ّٕاب   ضابتع  هقاذاس . داسد ّاب  سبصًُطبى اص پبٗبٖٗ 

 ّاب  سبصُ ّٔوثشإ  جذٍل فَق ّبٕ ٗبًسٍاس ه٘بًگ٘ي

 اعتجابس  داسإ هتغ٘شّب ٗیٌٖ ُ اس  ثبلاتش ثَد 5/0اص 

اص  ّاب  سابصُ پبٗبٖٗ هشکت ً٘ض ثاشإ   هی٘بس. ًذا دسًٍٖ

 دسًٍٖ سبصگبسٕ ٓدٌّذ ًطبى کِ ثَدُ اس ثبلاتش  7/0

ٕ گ اًاذاصُ  ّٕاب  هاذل  ٖ  ٘اش   اسا   پاژٍّص  اًیکبسا

ٖ  هاذل  ّٕاب  سابصُ  کال  سٍ، اصاٗي ٖ  ٍ اص سٍاٗا  پبٗابٗ

 ٖ ٕ  پازٗشفتٌ ٕ گ اًاذاصُ  ثاشا ٕ  ٘اش پاژٍّص   هتغ٘شّاب

 .اس  ثشتَسداس

گ٘اشٕ،   ّابٕ اًاذاصُ   پس اص ثشسسٖ ثشاصش هاذل 

ّاب دس   هذل سبتتبسٕ، هغبثا ثب الگَسٗتن تحل٘ل دادُ

ضاشاٗت هسا٘ش ٍ    داسٕٖ هیٌا ثِ ثشسسٖ  PLSسٍش 

. اثتاذا  ضذُ اس ّبٕ پژٍّص پشداتتِ  آصهَى فشضِ٘

آٍسدُ ٍسد ضاذُ  آًوَداس هذل اٍلِ٘ ٍ هذل ًْبٖٗ ثاش 

   :ضَدٖ ه

 
 (Tمقدار آمارٌ  مسٕر ي بارَاْ عاملٓ متغٕرَاْ آضکار ي ِارزٔابٓ )ضرأب استاوداردضد براْمدل ايلٍٕ  :1 ضکل

Figure 1: Initial model for evaluation (standardized path coefficients and factor loadings of manifest variables 

and T statistic value) 

 
 (دارْ معىٓمسٕر ي سطح  ِ)ضرأب استاوداردضد َا فرضٍٕ ي آزمًن بررسٓ براْ: مدل وُأٓ 2 ضکل

 Figure 2: The final model for examining and testing hypotheses (standardized path coefficients and 

significance level) 
 

ثااَدى داسٖ هیٌاا ،هی٘بسّااب تااشٗيٖ اسبسااٗکااٖ اص 

. جذٍل صٗش ًتابٗج حبغال اص آصهاَى    اس ضشاٗت 

سا دس قبلت ضشاٗت هس٘ش ّواشاُ ثاب ساغح     ّب فشضِ٘

پژٍّص ًطابى   ّبٕ فشضٍِ٘ دس استجبط ثب  داسٕ هیٌٖ

کاِ دس اٗاي پاژٍّص ساغح     ثب تَجِ ثاِ اٌٗ . دّذ هٖ

ثشإ آصهَى  ،گشفتِ ضذُ اس  دس ًرش 95/0اعوٌ٘بى 
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کوتش ثبضذ، هس٘ش ٍ  05/0اص  داسٕ هیٌٖفشض٘بت اگش 

هاذًرش   ٍٔ فشض٘اس   داس هیٌٖ هذًرشضشٗت هس٘ش 

 ِهشثَعا  ٔفشضا٘  ،دس ی٘ش اٗي غَست  ضَد هٖتأٗ٘ذ 

 .ضَد هًٖ٘ض سد 
 

 َا فرضٍٕ آزمًن ي جسئٓ مربعات حداقل تحلٕل وتأج .3 وگارٌ
Table 3. Results of partial least squares analysis and hypothesis testing 

 وتٕجٍ مقدار احتمال آزمًن آمارٌ استاودارد خطاْ ضرٔب مسٕر در مدل ضدٌ مسٕر مطالعٍ

 هس٘شتأٗ٘ذ  000/0 713/6 032/0 217/0 عولکشد حسبثذاسٕ ← کبسآفشٌٗبًِگشاٗص 

 هس٘شتأٗ٘ذ  046/0 992/1 037/0 0750/0 عولکشد اقتػبدٕ ← گشاٗص کبسآفشٌٗبًِ

 تأٗ٘ذ هس٘ش 000/0 892/9 030/0 297/0 ک٘ ٘  اعلاعبت حسبثذاسٕ ← گشاٗص کبسآفشٌٗبًِ

 تأٗ٘ذ هس٘ش 000/0 140/6 033/0 203/0 حسبثذاسٕعولکشد  ← ک٘ ٘  اعلاعبت حسبثذاسٕ

 تأٗ٘ذ هس٘ش 000/0 346/6 031/0 197/0 عولکشد اقتػبدٕ ← ک٘ ٘  اعلاعبت حسبثذاسٕ

ًقص تیذٗلٖ ک٘ ٘  اعلاعبت حسبثذاسٕ ثش گشاٗص 

 عولکشد حسبثذاسٕ ←کبسآفشٌٗبًِ 
 هس٘شتأٗ٘ذ  003/0 999/2 034/0 102/0

ًقص تیذٗلٖ ک٘ ٘  اعلاعبت حسبثذاسٕ ثش گشاٗص 

 عولکشد اقتػبدٕ ←کبسآفشٌٗبًِ 
 هس٘شتأٗ٘ذ  029/0 -187/2 042/0 -092/0

 ّي ارائپصيَص  َاْ فرضٍٕحاصل از آزمًن  وتأج

 :پٕطىُادَا
، ّ ا  فشضاِ٘ آصهاَى    حبضش دس اًجبم پژٍّص

 ّاابٕ فشضااِ٘پااژٍّص دس قبلاات  اٗاايضااذُ اساا . 

ثشسساٖ آثابس گاشاٗص کبسآفشٌٗبًاِ ثاش      » ٓضاذ  هغاش  

عولکشد هبلٖ ثب دس ًرش گشفتي ًقص تیذٗلٖ ک٘ ٘ا   

 اس .  اًجبم ضذُ « اعلاعبت حسبثذاسٕ

ِ  اص حبغال  ًتبٗج ٕ  فشضا٘  ًتابٗج : دٍم ٍ اٍل ّاب

ٖ   ًطابى  پژٍّص ّبٕ هذل آصهَىاص  حبغل دٌّاذ   ها

ِ  گاشاٗص  ٘بسّبٕهی ث٘ي ٕ  ضابتع  ٍ کبسآفشٌٗبًا  ّاب

 هیٌبداس هثج  استجبط اقتػبدٕ ٍ حسبثذاسٕ عولکشد

ِ  هیٌاب  ثذٗي  داسد ٍجَد ِ  گاشاٗص  کا  دس کبسآفشٌٗبًا

 عولکاشد  ثْجاَد  هَجات  تْاشاى  ثْبدس اٍساق ثَسس

 ثاب  پژٍّص ًتبٗج. ضذ تَاّذ اقتػبدٕ ٍ حسبثذاسٕ

ٕ  پژٍّص ٖ  ّاب  فبً٘ابى  ،(1395) ّوکابساى  ٍ سضابٗ

ٖ  حبجٖ (،1397) هق٘وٖ ٍ ًوبصٕ ،(1396)  اثشاّ٘وا

 (،1398) ّوکبساى ٍ ً٘ب جی شٕ (،1398) اسکٌذس ٍ

 ّوکاابساى ٍ گااًَضالض (،2018) ّوکاابساى ٍ لَثااَ

 هغبثقاا ( 2020) ّوکاابساى ٍ گبلجشٗااذ ٍ (2018)

  .داسد

اص  حبغال  ًتابٗج : ساَم  ٔفشضا٘  اص حبغل ًتبٗج

 ثاا٘يدٌّااذ  هااٖ  ًطاابى پااژٍّص ّاابٕ هااذل آصهااَى

 ک٘ ٘ا   ّبٕ ضبتع ٍ کبسآفشٌٗبًِ گشاٗص هی٘بسّبٕ

 ٍجاَد  هیٌابداس  هثجا   استجابط  حسبثذاسٕ اعلاعبت

ٖ  تأث٘ش کبسآفشٌٗبًِ گشاٗص کِ هیٌب ثذٗي  داسد  ثساضاٗ

ٕ  اعلاعبت ک٘ ٘  ثْجَد ثش . ضاذ  تَاّاذ  حسابثذاس

 هغبثقا   (1997) اسات٘ي    پاژٍّص  ثب پژٍّص ًتبٗج

 هغبثقا  ( 2006) کا٘ج  ٍ پبسکش  پژٍّص ثب اهب  داسد

 .ًذاسًذ

 ًتابٗج  :پاٌجن  ٍ چْابسم  ٔفشضا٘  اص حبغل ًتبٗج

ٖ   ًطابى  پژٍّص ّبٕ هذل آصهَىاص  حبغل دٌّاذ   ها

ٕ  عولکاشد  هی٘بسّبٕ ث٘ي ٕ  ٍ حسابثذاس  ثاب  اقتػابد

ٕ  اعلاعابت  ک٘ ٘ا   ّبٕ ضبتع  استجابط  حسابثذاس

ِ  هیٌاب  ثاذٗي   داسد ٍجَد هیٌبداس هثج   عولکاشد  کا

 ک٘ ٘اا  ثْجااَد هَجاات حساابثذاسٕ ٍ اقتػاابدٕ

 ثاب  پاژٍّص  ًتبٗج. ضذ تَاّذ حسبثذاسٕ اعلاعبت

   داسد هغبثق  (1394) ّوکبساى ٍ تجشستبًٖ پژٍّص
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( 1397) ّوکابساى  ٍ هاٌص  ساتَدُ  پاژٍّص  ثاب  اهب

 ًذاسًذ.هغبثق  

ًتابٗج  : ضطان ٍ ّ اتن   ًٔتبٗج حبغال اص فشضا٘  

هغبثقاا  پااژٍّص  ّاابٕ هااذلآصهااَى  اص حبغاال

ٕ    ّبٕ ضبتع ًقاص   ،ک٘ ٘ا  اعلاعابت حسابثذاس

ٍ    هثج  تیذٗلٖ  ث٘ي هی٘بسّابٕ گاشاٗص کبسآفشٌٗبًاِ 

ثذٗي هیٌب کِ   عولکشد حسبثذاسٕ داسد ّبٕ ضبتع

ک٘ ٘اا  اعلاعاابت حساابثذاسٕ ثبعااب تَاّااذ ضااذ 

هَجات ثْجاَد   علاٍُ ثاش اٌٗکاِ   گشاٗص کبسآفشٌٗبًِ 

   َ سس اٍساق ّشچِ ث٘طتش عولکاشد حسابثذاسٕ دس ثا

، ثبعااب تَاّااذ ضااذ اٗااي ضااَد هااٖثْاابدس تْااشاى 

ٕ  ک٘ ٘ا  ثاب  اعلاعبت حسبثذاسٕ  ّب ضشک  ً٘اض   تاش

گبلجشٗاذ ٍ    پاژٍّص تابٗج پاژٍّص ثاب    . ًاسائِ کٌٌاذ 

هغبثق  داسد. اهب ًتبٗج حبغال اص   (2020) ّوکبساى

ک٘ ٘اا  اعلاعاابت دٌّااذ  هااٖ  ًطاابىّ ااتن  ٔفشضاا٘

  داسدهٌ ٖ ثش هی٘بسّابٕ اقتػابدٕ    تأث٘شحسبثذاسٕ 

ثذٗي هیٌب کِ ک٘ ٘  اعلاعبت حسبثذاسٕ ثاش ساثغاِ   

 ّاابٕ ضاابتعهی٘بسّاابٕ گااشاٗص کبسآفشٌٗبًااِ ٍ  

 تأث٘شعولکشد اقتػبدٕ دس ثَسس اٍساق ثْبدس تْشاى 

  پاژٍّص هٌ ٖ تَاّذ گزاض . ًتابٗج پاژٍّص ثاب    

هوکي  کِ دًذاس هغبثق  (2019) ّوکبساى ٍ َّاًگ

ٕ  اص اسات بدُ  ًذاضاتي،  هغبثقا  عل   اس   هی٘بسّاب

ٕ  اًاذاصُ  ثشإ دٗگشٕ ٕ  ضابتع  گ٘اش ٕ  ّاب  اقتػابد

ٖ ثب تَجِ ثِ ًتبٗج پاژٍّص پ٘طاٌْبد    .ثبضذ  ضاَد  ها

ِ  ّب ضشک  پبٗاذاسٕ عولکاشد، ثاِ ک٘ ٘ا       هٌراَس  ثا

 إ ٍٗژُثِ ثبصاس تَجِ  ضذُ اسائِاعلاعبت حسبثذاسٕ 

ِ داضتِ ثبضٌذ تب  ثاب سیجا  ٍ توبٗال     گازاساى  ساشهبٗ

 کٌٌذ. گزاسٕ سشهبِٗ ّب ضشک ث٘طتشٕ دس اٗي ًَع 
 

 پصيَص پٕطىُادَاْ

  کاربردْ پٕطىُادَاْ
 پژٍّص دٍم ٍ اٍل فشضِ٘ بٗجًت ثِ تَجِ ثب -1

 گشاٗص سو  ثِ ّب ضشک  ضَد هٖ پ٘طٌْبد

 داضتِ ثْتشٕ عولکشد تب کٌٌذ حشک  کبسآفشٌٗبًِ

 .ضًَذ ضشک  ث٘طتش سَدآٍسٕ هَجت ٍ ثبضٌذ

 پ٘طٌْبد پژٍّص سَم ٔفشض٘ ًت٘جِ ثِ تَجِ ثب -2

 کٌٌذ اسائِ ثبک٘ ٘  اعلاعبت ّب ضشک  ضَد هٖ

 ّبٕ گ٘شٕ تػو٘ن دس ثتَاًٌذ گزاساى سشهبِٗ تب

 تَد گزاسِٕ سشهبٗ دسثبسٓ ٍ کٌٌذ عول ثْتش تَد

 .کٌٌذ کست تبعش اعوٌ٘بى

 پٌجن ٍ چْبسم ّبٕ فشضِ٘ ًتبٗج ثِ تَجِ ثب -3

 ٓهخبثش ثب ّب ضشک  ضَد هٖ پ٘طٌْبد پژٍّص

 ٍ ثبلقَُ گزاساى سشهبِٗ اعتوبد تش غح٘ح اعلاعبت

 ث٘طتش هبلٖ ه٘يأت ثب تب کٌٌذ جلت سا ثبل یل

 .کٌٌذ تجشثِ سا ثْتشٕ عولکشد

ِ  ثب -4 ِ  تَجا ِ  ًتابٗج  ثا ٕ  فشضا٘  ّ اتن  ٍ ضطان  ّاب

 ک٘ ٘ا   ثب اعلاعبت ٔاسائ ثب کبسآفشٗي ّبٕ ضشک 

   .کٌٌذ هٖ تجشثِ ً٘ض سا ثْتشٕ عولکشد ،هَق  ثِ ٍ
 

 آتٓ َاْ پصيَص براْ پٕطىُادَأٓ

 دس ضااَد هااٖ پ٘طااٌْبد آٌٗااذُ پژٍّطااگشاى ثااِ -1

 ثااشإ دٗگااشٕ هی٘بسّاابٕ اص هطاابثِ پژٍّطااٖ

 اسات بدُ  حسبثذاسٕ اعلاعبت ک٘ ٘  گ٘شٕ اًذاصُ

 .  کٌٌذ

 ٗک ّش سغح دس پژٍّص ّو٘ي ضَد هٖ پ٘طٌْبد -2

 پاژٍّص  ًتابٗج  ثب آى ًتبٗج ٍ اًجبم ً٘ض غٌبٗ  اص

 کاذام  دس ضاَد  هطاخع  تاب  دضَ هقبٗسِ حبضش

 اٗاي  ٍ اسا   ث٘طاتش  تلاق٘ا   ٍ ًَآٍسٕ غٌبٗ 

ٕ  سٌّوَدٕ هَضَع ِ  ثاشا ٕ  ساشهبٗ  ث٘طاتش  گازاس

 .ثبضذ ثبلقَُ گزاساى سشهبِٗ تَسظ
 

 پژٍّص ّبٕ هحذٍدٗ 

ٖ  ٍ اقتػبدٕ س٘بسٖ، ضشاٗظ اص ثس٘بسٕ -1  اجتوابع

 ًطاذى ِ تْ٘ا  ٍ کطَس تَسهٖ ضشاٗظ ٍٗژُ ثِ اٗشاى،

 ّاابٕ ٗبفتااِ ثااش ضاذُ  تیااذٗل هاابلٖ ّاابٕ غاَست 

ِ ًذ هثثش پژٍّص  تاَاى  ٔح٘غا  اص آًْاب  کٌتاشل  کا

 .اس  ثَدُ تبس  پژٍّطگش
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 ٔهحبساج  ثشإ پزٗشاتکب ٍ ً٘بص هَسد ّبٕ دادُ ًجَد -2

ٖ  دسثابسٓ  پژٍّص هتغ٘شّبٕ  ّاب  ضاشک   اص ثشتا

ِ  ضاذ  آهبسٕ ًوًَِ اص آًْب حزف هَجت  اٗاي  کا

ٕ  جبهیٔ ثِ ًتبٗج تیو٘ن قبثل٘  ثش اهش  تاأث٘ش  آهابس

 .گزاسد هٖ

 

 مىابع 
(. 1398) .غ بسٕ ثبثک ٍ ًبغش ً٘ب،  اٗضد هحوَد، پَس، ثٌْب

 ٍ عولکاشد  گ٘شٕ اًذاصُ دس تیْذٕ اقلام ًقص تحل٘ل

. ً٘کلااَف هااذل ثشاساابس حساابثذاسٕ ک٘ ٘اا 
ساابل  ،حسبثشسااٖ ٍ حساابثذاسٕ ّاابٕ ثشسسااٖ

 .347 -327 ،3ٍضطن، ضوبسُ  ث٘س 

. آٍس سصم تَساى ٍ هحوذسضب ًَسعلٖ، سی٘ذ، ،ً٘ب جی شٕ
 ٍ کبسآفشٌٖٗ ثِ گشاٗص تأث٘ش  ثشسسٖ(. 1398)

 ًقص ثب ضشک  عولکشد ثش پَٗب، ّبٕ قبثل٘ 

 ًَآٍسٕ هذٗشٗ  ٔفػلٌبه. دٍسَتَاًٖ گشٕ ه٘بًجٖ

 داًطگبُ هذٗشٗ  داًطکذُ دفبعٖ ّبٕ سبصهبى دس

 -119 ،3 ضوبسُ دٍم، سبل ،ستبسٕ ضْ٘ذ َّاٖٗ

142. 
 ثشسسٖ(. 1398) .اسکٌذس ّذٕ ٍ هشٗن اثشاّ٘وٖ، حبجٖ

 ٍ پزٗشٕ سٗسک ثش هذٗشٗ  اعوٌ٘بًٖ ث٘ص تأث٘ش

 ،حسبثذاسٕ تجشثٖ ّبٕ پژٍّص. ضشک  عولکشد

 .362 -339 ،31ضوبسُ  ضطن، سبل
(. 1398. )صادُ حسي ثشادساى سسَل ٍ حو٘ذُ ف٘ضٖ،

 هبلٖ تأه٘ي دس هحذٍدٗ  ٍ هبلٖ پزٗشٕ اًیغبف تأث٘ش

 ،حسبثشسٖ ٍ حسبثذاسٕ تحق٘قبت. سَد هذٗشٗ  ثش

 .102-85 ،43 ضوبسٍُضطن،  سبل ث٘س 

 ثشسسٖ(. 1391. )سبلاس جوط٘ذ ٍ هحوَد س٘ذ حسٌٖ٘،

 بّٕ ضشک  عولکشد ثش ًَآٍسٕ ٍ ثبصاسهذاسٕ تأث٘ش
سبل دٍم،  .ًَٗي ثبصاسٗبثٖ تحق٘قبت. ثَسس یزاٖٗ

 .119-107 ،6ضوبسُ 

(. 1390. )ٗبًٖسستگبس پَ ٘ذ، هحسي ٍ هج٘شدستگ

سَد(، اًذاصُ  ٗذاسٕسَد )پب ٘ ٘ ک ٘يساثغِ ث ٖثشسس

 .ٕاقلام تیْذ ٘ ٘ ٍ ثبصدُ سْبم ثب ک ٕاقلام تیْذ

، 1سبل سَم، ضوبسُ  ،ٖهبل ٕحسبثذاس ّٕب پژٍّص
1-30. 

هحسي  ، عجبس ٍٗوبًٖا، هْذ، ٖغ شتبً، سضب، ٖٗسضب

هحػَل  ٔتَسی ٘شتأث ٖ(. ثشسس1395. )صاد ٘لتل
ثش عولکشد  الولل ٘يث ٖٗبثثبصاس ّبٕٕ ٍ استشاتژ ٗذجذ

ٍ  تَل٘ذٕ ّبٕ ضشک : ٕ)هغبلیِ هَسد ٖغبدسات

 ٗشٗ هذ ٔهجل ٖ،یشث آرسثبٗجبىاستبى  غبدساتٖ
 .44-31، 30 سبل ٗبصدّن، ضوبسُ، ٗبثٖثبصاس
 ٍ افطب ک٘ ٘ (. 1388. )ثْبداس اٍساق ٍ ثَسس سبصهبى

 ثْبداس اٍساق ثَسس سبٗ . هٌبست سسبًٖ اعلاع

 .تْشاى

 هْذٕ ٍ هػغ ٖ ًژاد، کبظن ي،٘هحوذحس ستبٗص،

 ثش افطب ک٘ ٘  تأث٘ش ثشسسٖ(. 1390. )رٍال قبسٕ

 ّٕب ضشک  سشهبِٗ ّٔضٌٗ ٍ سْبم ًقذضًَذگٖ

 ٔهجل تْشاى، ثْبداس اٍساق ثَسس دس ضذُ شفتِٗپز
 ،3 ضوبسُ سَم، سبل ،هبلٖ حسبثذاسٕ ّبٕ پژٍّص

55-74. 
. یلاهٖ کجشٕ ٍ ثْشام ثشصگش، صل٘خب، هٌص، ستَدُ

 سَد هذٗشٗ  تیذٗلگشٕ ث٘ي ساثغِ ثشسسٖ(. 1397)

 ّٕب ضشک  دس ٍاقیٖ هبلٖ عولکشد ثب افطب ٍ

 اٍل٘ي ،تْشاى ثْبداس اٍساق ثَسس دس ضذُ پزٗشفتِ
 ٍ کبلا اص حوبٗ  ثش تأک٘ذ ثب هذٗشٗ  هلٖ ّوبٗص
 ٍاحذ اسلاهٖ آصاد داًطگبُ آثبدُ، ،اٗشاًٖ تذهبت

 .آثبدُ
 هسئَل٘  ث٘ي ساثغِ ثشسسٖ(. 1396. )ه٘لاد فبً٘بى،

 ًقص ثش تأک٘ذ ثب هبلٖ عولکشد ثب اجتوبعٖ ٍ اقتػبدٕ

 دس یزاٖٗ هَاد تَل٘ذ ّٕب ضشک  دس ًَآٍسٕ

 آصاد اسضذ. داًطگبُ کبسضٌبسٖ ًٔبه ٗبىپب اغ ْبى.

 .آثبد ًجف ٍاحذ

(. 1391) یلاهشضب سضبٖٗ. ٍ حو٘ذ هحوَدآثبدٕ،
 گضاسضگشٕ ک٘ ٘  ثش سَد هذٗشٗ  اثشات ثشسسٖ

 اٍساق ثَسس دس ضذُ پزٗشفتِ ّبٕ ضشک  دس هبلٖ

 سٍٗکشدّبٕ إ هٌغقِّوبٗص  اٍل٘ي ،تْشاى ثْبداس

 اسلاهٖ آصاد داًطگبُ ،حسبثشسٖ ٍ حسبثذاسٕ ًَٗي

 .ثٌذس ٍاحذ

http://jomm.srbiau.ac.ir/?_action=article&au=80025&_au=%D8%B1%D8%B6%D8%A7++%D8%B1%D8%B6%D8%A7%DB%8C%DB%8C
http://jomm.srbiau.ac.ir/?_action=article&au=103084&_au=%D9%85%D9%87%D8%AF%DB%8C++%D8%B5%D9%81%D8%B1%D8%AE%D8%A7%D9%86%DB%8C
http://jomm.srbiau.ac.ir/?_action=article&au=103085&_au=%D8%B9%D8%A8%D8%A7%D8%B3++%D8%A7%DB%8C%D9%85%D8%A7%D9%86%DB%8C
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 (.1391. )ٖٗیلاهشضب سضبٍ  ٘ي، یلاهحسٕهْذٍ
 ٘بس ثش س ٖهبل ٕگضاسضگش ٘ ٘ اثشات ک ٖثشسس

ٍ  ٖهبل ٕحسبثذاس ّٕب پژٍّص ٔفػلٌبهسَد.  ٘نتقس
 .32-1 ، 17، ضوبسُ پٌجندٍسُ ، ٖحسبثشس
(. 1398. )ٍلٖ الْبم ٍ هشٗن سسَلٖ، آسش، تحشٗشٕ،

 تیْذٕ اقلام ٍ حسبثشسٖ ک٘ ٘  ث٘ي ساثغِ ثشسسٖ

 تحق٘قبت. ثبلا اسصش ثب ّبٕ ضشک  دس اتت٘بسٕ

 ،42 ضوبسُ سبل ٗبصدّن، ،حسبثشسٖ ٍ حسبثذاسٕ
143-185. 

 ٍ ًَآٍسٕ (. تأث٘ش1397) فبعوِ هق٘وٖ. هحوذ ٍ ًوبصٕ،
 عولکشد ثش اجتوبعٖ پزٗشٕ هسئَل٘  تیذٗلٖ ًقص

 ٔفػلٌبههختلف،  دس غٌبٗ  ّب ضشک  هبلٖ

سبل ، حسبثشسٖ ٍ حسبثذاسٕ ّبٕٖ ثشسس
 .310-289، 2 ٍپٌجن، ضوبسُ ث٘س 

 ثشسسٖ(. 1388. )حسٌٖ٘ علٖ س٘ذ ٍ اٗش  ًَسٍش،
 ثاَدى هَق  ثِ ٍ اتکاب قبثل٘ا  افطب ک٘ ٘  ث٘ي ساثغِ

 ٍ حسبثذاسٕ ّبٕ ثشسسٖ سَد، هذٗشٗ  ٍ
 .117-134 ،55سبل ضبًضدّن، ضوبسُ  ،حسبثشسٖ

ٍ  ٘و ق ٖٗافطب، کبسا ٘ ٘ (. ک1398. )٘يٍفبداس، حس

 ٖپژٍّط ٗکشدّبٕسٍ ٔفػلٌبه ثبصدُ هَسد اًتربس.
سبل سَم، ، ٍٕ حسبثذاس ٗشٗ دس هذ ٗيًَ

  .111-119 ،11ضوبسُ 
 اًتخبة(. 1398. )صاّذٕ جوط٘ذ ٍ هحوذ فشد، ی بسٕ

 هبلٖ عولکشد اسصٗبثٖ ٍ ساّجشدٕ ّبٕ ضبتع

 هشاتجٖ سلسلِ تحل٘لٖ سٍش اص است بدُ ثب ّب ضشک 

 دس ض٘و٘بٖٗ غٌبٗ : هَسدٕ هغبلیِ) تبپس٘س ٍ فبصٕ

 ٍ حسبثذاسٕ تحق٘قبت (.تْشاى ثْبداس اٍساق ثَسس
 .144-125 ،44 ضوبسُ ٗبصدّن، سبل ،حسبثشسٖ

 ٖهػاغ  ، عجذالشضاب ٍ  ٖاسوبء، هحساٌ  ٘ذُ، سٖتجشستبً

ضشک  ثش  ّبٕ ٗژگٍٖ ٘شتأث ٖثشسس(. 1394. )ٖقبسو
ِ پز ٕبّ دس ضشک  افطب ٘ ٘ ک دس ثاَسس   ضاذُ  ٗشفتا

ٖ  ٘يثا  ٗصّواب  ٘يًخسات  ،اٍساق ثْبداس تْاشاى   الوللا

تْااشاى، هشکااض   ٕ،اقتػاابد ٍ ثبًکااذاس  ٕ،حساابثذاس

 ى.ٗشاا ٔتَسی ٕبّ ٗصّوب
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