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Abstract 

This paper examines the time series characteristics of accruals, focusing on their creation processes 

and the speed of their reversal. The main hypothesis suggests that shocks to working capital 

accruals, regardless of their origin, tend to reverse over time, though new shocks follow some. A 

first-order moving average model is employed to predict short-term accrual behavior and capture 

the reversible nature of these shocks. To test hypotheses, annual data from 200 non-financial 

companies listed on the Tehran Stock Exchange from 2007 to 2023 were used. The findings 

indicate that shocks to working capital accruals generally reverse in the next period, although the 

reversal speed varies. Sales growth shocks tend to reverse quickly and are replaced by new shocks, 

while working capital fluctuations stabilize more slowly, often taking longer than one period for 

complete reversal. Notably, in most sampled companies, accrual estimation errors are fully and 

immediately reversed in the following period. This research underscores the importance of prior 

estimation errors as a valuable source of information for improving accrual forecasting accuracy. 

Keywords: Working Capital Accruals, Short-Term Accruals, Reversal Process, Accrual Estimation 

Errors. 

 

Introduction 

Accruals are crucial components in accounting that have garnered significant attention due to their 

impact on financial reporting. One of their primary functions is to mitigate noises associated with 

the timing of cash flows, thereby allowing accounting profit to serve as a measure that reflects a 

more stable economic reality. Consequently, a deeper examination of the characteristics and 

functions of accruals can enhance our understanding of how they are generated and their interplay 
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with cash flows. This article focuses on the time series characteristics of accruals, aiming to 

explore the processes involved in their creation and the speed at which these accruals tend to 

reverse. The core hypothesis of this research posits that all shocks to working capital accruals—

irrespective of their source—tend to reverse over time. Nonetheless, certain accrual shocks are 

supplanted by new shocks. The study identifies several sources of accrual shocks, including 

fluctuations in sales, variations in working capital management policies, and errors in accrual 

estimation. 

 

Methods & Material 

To analyze these phenomena, the research proposes a first-order moving average model to predict 

the behavior of short-term accruals, capturing the reversible nature of accrual shocks. The analysis 

utilizes annual data from non-financial companies listed on the Tehran Stock Exchange over 17 

years, spanning from 2007 to 2023. Utilizing the balance sheet method, short-term accruals linked 

to working capital are calculated, and the moving average model is applied to time series data for 

each company in a final sample containing at least ten consecutive observations. 

 

Finding 

The study reveals that, on average, shocks to working capital accruals exhibit a tendency to reverse 

in the subsequent period. However, the speed of this reversal varies. While sales growth shocks 

tend to reverse and are continuously replaced by new shocks, fluctuations in working capital take 

longer to stabilize, often exceeding one period for complete reversal. Interestingly, in the majority 

of the sampled companies, the accrual estimation errors from one period are fully and immediately 

reversed in the following period. 

 

Conclusion 

The findings indicate that current-period accruals are influenced by the reversal of prior-period 

accrual estimation errors. This highlights a critical insight: neglecting this random reversing 

component can lead to inaccuracies in predicting expected accruals for the current period. Thus, the 

previous period's accrual estimation error emerges as valuable supplemental information regarding 

the anticipated accruals for the current period, complementing data related to sales shocks and 

working capital fluctuations. In summary, this research deepens our understanding of accrual 

behavior, emphasizing the significance of prior estimation errors as an independent source of 

information that can enhance the accuracy of accrual forecasting. This finding aligns with the 

results reported by Bloomfield et al. (2017). Furthermore, the empirical evidence from the study 

supports the theoretical prediction posited by Dechow et al. (1998), which asserts that working 

capital accruals approximate white noise. The findings confirm the coexistence of a sustainable 

process—characterized by a positive serial correlation linked to sales growth—and a reversing 

process—marked by a negative serial correlation associated with temporary working capital 

fluctuations. These processes largely offset each other on average. In this regard, the results are 

consistent with the conclusions of Allen et al. (2013). However, unlike the aforementioned study, 

the current findings provide stronger empirical evidence for the negative serial correlation of 

accruals attributable to estimation errors in accrual measurements. 

 

https://far.ui.ac.ir/?lang=en


 
  

 

 های حسابداری مالی پژوهش

 89-114، ص: 1403(، 61پياپی ) ،سومسال شانزدهم، شماره 

 06/03/1404تاریخ پذیرش:                              08/02/1404تاریخ وصول: 

 

  نویسنده مسئول  *

2322-3405 © The author(s) Publisher: University of Isfahan 

 
This is an open access article under the CC-BY-NC 4.0 License  (https://creativecommons.org/licenses/by-nc/4.0). 
 

 

10.22108/FAR.2025.145063.2124  
  

 

 

 

 شونده و تجدیدشونده در ساختار سری زمانی اقلام تعهدی  شناسایی فرایندهای معکوس

 
 .رانیدانشگاه اصفهان، اصفهان، ا ،یحسابدار گروه اقتصاد، و یادار علوم ۀدانشکد، اریاستاد: *امين رستمی

a.rostami@ase.ui.ac.ir 
 

 .رانی، ابجنورد، آزاد اسلامیدانشگاه واحد بجنورد،  ،یداربحسا ، گروهاریاستاد: آرش قربانی

arash.ghorbani@iau.ac.ir 

 

 

 چکيده

است که  نیا پژوهش یشده است. فرض اصل یبررس یاقلام تعهد یزمان یحاضر، ساختار سر پژوهشدر 

 ،حال نیبا ا شوند، یدر گردش، صرف نظر از منبع، در طول زمان معکوس م یۀسرما یاقلام تعهد یها شوک

 ۀمتحرک مرتب نيانگيم ندیفرا کی پژوهش نیا ن،ی. بنابراشوند می نیگزیجا یدیجد یها ها با شوک شوک یبرخ

به منظور آزمون . کند یم شنهاديپ یاقلام تعهد ۀشوند معکوس یها شوک یساز و مدل نييتب یاول را برا

طی دورۀ بورس اوراق بهادار تهران  شده در غيرمالی پذیرفته شرکت 200 ۀسالان یها دادههای پژوهش،  فرضيه

اقلام  یها شوک ن،يانگيبه طور م دهد ینشان م جیاستفاده شده است. نتا 1402تا سال  1386زمانی از سال 

 ست؛ين کسانیشدن  معکوس نیاما سرعت ا ،بعد دارند ۀشدن در دور معکوس هب لیدر گردش تما یۀسرما یتعهد

در  شوند، یم نیگزیجا دیجد یها همواره با شوک شوند، یمرتبط با رشد فروش گرچه معکوس م یها شوک

در  ن،ي. همچندنانجام یبه طول م شتريدر گردش ب یۀسرما یها مرتبط با نوسان یها شدن شوک که معکوس یحال

 یخطا منبع اطلاعات نیو ا شود یبعد معکوس م ۀبلافاصله در دور یبرآورد اقلام تعهد یها، خطا شرکت شتريب

 .آورد یمورد انتظار فراهم م یاقلام تعهد یبرا یدیجد

خطای برآورد اقلام شدن،  مدت، معکوس اقلام تعهدی سرمایۀ در گردش، اقلام تعهدی کوتاههای کليدی:  واژه

 تعهدی.
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 مقدمه

ها و کارکردهای آنها در مطالعات حسابداری مورد  ویژگینظر، اقلام تعهدی در قلب حسابداری هستند و از این 

های مشخصی را به سری فرایندهای ایجاد اقلام تعهدی، ویژگی .(Dichev & Owens, 2024) توجه بوده است

در حالی کند. بهتر رفتار اقلام تعهدی کمک میبينی  پيش بخشد. مطالعه در خصوص این فرایندها بهزمانی آن می

( برخی از پيامدهای اخلال ناشی از 1390 ،یلطف و یکردستانکه برخی از مطالعات حسابداری داخلی )برای مثال، 

های سری زمانی  اند، شواهد تجربی اندکی در خصوص ویژگی برآوردهای حسابداری را مورد بررسی قرار داده

 داخلی وجود دارد.اقلام تعهدی در مطالعات 

( انجام 1998) و همکاران های سری زمانی اقلام تعهدی توسط دیچاویک مطالعه مهم در خصوص ویژگی  

جبری بين اقلام  ۀ(، یک رابط1991جونز ) ۀدر این مطالعه، مانند مطالع. (Dechow et al., 1998) شده است

یک روند گام . با فرض آنکه فروش از (Jones, 1991) شوددر گردش و فروش فرض می ۀتعهدی سرمای

سفيد، با ميانگين   گيرد سری زمانی اقلام تعهدی از یک فرایند نوفهمی کند، این مطالعه نتيجهتصادفی تبعيت می

 ( از این2012) و همکاران دیگر مانند دیچاو یها پژوهش از کند. شواهد تجربی جونز و برخیصفر، تبعيت می

های فروش تنها منبع عدم دیگر این است که شوک ۀ. نتيج(Dechow et al., 2012) کندمیحمایت بينی  پيش

-، در دورههاکه اقلام تعهدی، به دليل ماهيت آن ، از آنجااین با وجود. هستندقطعيت در سری زمانی اقلام تعهدی 

د، باید یک فرایند پایدار و تجدیدشونده نيز در سری زمانی اقلام تعهدی وجود داشته نشوهای بعد معکوس می

(، دو فرایند متمایز را در سری 2013) و همکاران توضيح دهيد. بر این اساس، آلنرا  هابودن آن سفيد  باشد تا نوفه

کنند: اقلام تعهدی عادی در گردش( شناسایی می ۀ)یعنی اقلام تعهدی سرمای مدت کوتاه زمانی اقلام تعهدی

مرتبط با  ۀشوند معکوس و اقلام تعهدی هستندپایدار مرتبط با رشد فروش که دارای همبستگی سریالی مثبت 

. مطابق آلن و (Allen et al., 2013)هستند در گردش که دارای همبستگی سریالی منفی  ۀهای موقت سرماینوسان

شود تا سری زمانی اقلام تعهدی از یک باعث میشونده  معکوس این دو فرایند پایدار و ۀکنند همکاران، اثر خنثی

(، جزئی از اقلام تعهدی را که در 2002سفيد پيروی کند. همچنين آنها، به پيروی از دیچاو و دیچف )  فرایند نوفه

شود، به عنوان خطای برآورد اقلام در گردش ایجاد می ۀهای سرمایرشد فروش یا نوسان فرایندهایی غير از ۀنتيج

شود که اقلام خطای برآورد اقلام تعهدی زمانی ایجاد می(. Dechow & Dichev, 2002) کنندتعهدی تعریف می

د. برای مثال، هنگامی که یک فروش نسيه رخ نکنمیبينی  پيش نقدی متناظر را با خطاهای  جریان تعهدی ميزان

بينی  پيش یابد. ایننقدی آتی مرتبط با آن افزایش میهای  جریانبينی  پيش های دریافتنی به منظور دهد، حسابمی

 ,Dechow & Dichevعمليات یا پيچيدگی صنعت ) ۀبودن چرخ ممکن است به دلایل غيرعامدانه مانند طولانی

(، یا دلایل عامدانه مانند دستکاری سود دارای خطا باشد. از این منظر، خطای برآورد اقلام تعهدی در واقع 2002

گيری بهتر عملکرد در قالب سود ای است که سيستم حسابداری تعهدی برای کسب منفعت ناشی از اندازههزینه

 . (Nikolaev, 2018) شودتعهدی متحمل می
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هدف اصلی پژوهش حاضر این است که نشان دهد سری زمانی اقلام تعهدی ، بالابا توجه به توضيحات 

های مرتبط با نوسان ۀشوند معکوس در گردش علاوه بر فرایند پایدار مرتبط با رشد فروش و فرایند ۀسرمای

جاری دورۀ قبل است که بلافاصله در دورۀ شامل یک جزء خطای برآورد اقلام تعهدی  ،در گردش ۀسرمای

جاری دورۀ اقلام تعهدی بينی  پيش قبل دردورۀ  ۀشوند معکوس شود. منظورکردن این جزء تصادفیمعکوس می

شود که این استنباط پيشنهاد می اساس شود. این مدل تصادفی بربه تبيين یک مدل تصادفی اقلام تعهدی منجر می

د و دارای یک نشوغيره تببين نمی اقلام تعهدی مورد انتظار به طور کامل توسط متغيرهایی مانند تغيير فروش و

 . همچنان که بلومفيلدهستندگذشته دورۀ های ناشی از خطای برآورد اقلام تعهدی جزء تصادفی مربوط به شوک

شود سری زمانی باعث میشونده  معکوس دهند از منظر آماری، این جزء تصادفی( نشان می2017) و همکاران

 ,.Bloomfield et al) در گردش به صورت یک سری زمانی ميانگين متحرک تعریف شود ۀاقلام تعهدی سرمای

دهد که آیا سری زمانی اقلام تعهدی از یک فرایند . بر این اساس، پژوهش حاضر شواهدی ارائه می(2017

تواند به این پرسش پاسخ دهد که آیا این کند یا خير. شواهد یادشده میاول تبعيت می ۀمتحرک مرتبميانگين 

قبل دارای اطلاعات جدید و اضافی در خصوص اقلام  ۀهای ناشی از خطای برآورد اقلام تعهدی دورشوک

( 2024را و همکاران )های دی مو توان به یافته یا خير. ضرورت این بررسی را می ندجاری هستدورۀ تعهدی 

عدم کنترل کافی برای خطای حسابداری را نشان می  ۀهای تعهدی به واسط که تصریح نادرست مدلکرد مرتبط 

شدن خطای برآورد اقلام تعهدی  معکوس ۀشواهد این پژوهش همچنين درج. (De Moura et al., 2024) دهند

شدن فرایندهای دیگر اقلام  شدن آن را با سرعت معکوس و سرعت معکوس کند میبعد را بررسی  دورۀدر 

شدن اقلام تعهدی به دوام اقلام تعهدی بستگی دارد که مطابق دیچو و  سرعت معکوس .کند میتعهدی مقایسه 

 ,Dichev & Owens) است هانقدی مرتبط با آنهای  جریان دی وزمانی بين اقلام تعه ۀ( برابر با فاصل2024اوونز )

2024) . 

نظر از  در گردش، صرف ۀپژوهش حاضر بر این اصل استوار است که یک ویژگی کلی اقلام تعهدی سرمای

 شدن به تبدیل ۀواسط های بعد، بهچه فرایندی ایجاد شده باشند، این است که در دوره یا دوره ۀاینکه در نتيج

 Baber et al., 2011; Bloomfield et al., 2017; Dechow) شوندشدن، معکوس می نقدی یا حذفهای  جریان

et al., 2012 .)شوند. های بعد معکوس میگردش در دوره در ۀهای موقت سرمایاقلام تعهدی مرتبط با نوسان

 های نسيه به دليل تغيير سياستاگر در یک دوره به دليل مقتضيات عرضه و تقاضا ميزان فروشبرای مثال، 

های بعد با وصول مطالبات معکوس های اعتباری افزایش یابد، اقلام تعهدی مرتبط با آن در دوره یا دورهفروش

های یا دوره شدن در دوره معکوس با وجود، اقلام تعهدی پایدار مرتبط با رشد فروش، این د. با وجودنشومی

 (.Allen et al., 2013; DeFond & Park, 2001) دنشوبعد، به طور مستمر با اقلام تعهدی مشابهی جایگزین می

اقلام  ،لحاظاز این رسد )و جاری به فروش میدورۀ قبل در دورۀ های موجودیماندۀ برای مثال، هنگامی که 

های دیگری توسط موجودی د(، به منظور حفظ سطح عمليات مجدداًنشوتعهدی مرتبط با آنها معکوس می

شود. د. این ویژگی تجدیدشوندگی باعث پایداری اقلام تعهدی مربوط به رشد فروش مینشوجایگزین می

شدن به وجه نقد یا  های بعد به دليل تبدیلرود در دوره یا دورهآورد اقلام تعهدی نيز انتظار میخطای بر
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 کارانههای دریافتنی به شکلی بسيار محافظه شدن معکوس شود. برای مثال، اگر در یک دوره ميزان حساب حذف

نقدی های  جریان باشد(، ميزانالوصول منظور شده  برای مطالبات مشکوکزیادی  ۀشود )یعنی ذخيربينی  پيش

های شده خواهد بود. این خطا به هر روی در دوره یا دوره بعد بيشتر از ميزان مطالبات شناساییدورۀ مربوط در 

الوصول  مطالبات مشکوک ۀشود. به همين ترتيب، اگر ذخيرنقدی مربوط معکوس میهای  جریان بعد با وصول

شده  های بعد کمتر از مطالباتِ شناسایییا دوره نقدی وصولی مربوط در دورههای  جریان پایان دوره کافی نباشد،

های بعد و به دليل سوخت رود خطای موجود در مطالبات، در دوره یا دورهد بود. در این حالت، انتظار مینخواه

ر گردش برابر د ۀای، اقلام تعهدی سرمایمطالبات، حذف و معکوس شود. با توجه به اینکه در روش ترازنامه

در گردش غيرنقدی پایان دوره و ابتدای دوره، اقلام تعهدی هر دوره شامل خطای  ۀبا تفاوت سرمایهستند 

)با این فرض که تمام یا هستند قبل دورۀ جاری منهای خطای برآورد اقلام تعهدی  ۀبرآورد اقلام تعهدی دور

 ۀشود(. از آنجا که اقلام تعهدی دورجاری معکوس دورۀ قبل در  ۀبخشی از خطای برآورد اقلام تعهدی دور

د، عدم کنترل این جزء نگيرقبل تحت تاثير قرار می ۀشدن خطای برآورد اقلام تعهدی دور جاری به دليل معکوس

نشان امر شود. این جاری میدورۀ باعث ایجاد خطا در برآورد اقلام تعهدی مورد انتظار شونده  معکوس تصادفی

جاری دورۀ در خصوص اقلام تعهدی عادی  را قبل اطلاعاتی اضافیدورۀ برآورد اقلام تعهدی دهد خطای می

 شود. در گردش ارائه نمی ۀهای موقت سرمایهای فروش و نوسانآورد که توسط شوکفراهم می

م نظری، ساختار سری زمانی اقلا به لحاظ نظریهایی برای ادبيات دارد. این پژوهش، پژوهش حاضر افزوده

ثر هستند را مورد بحث و ؤهای این ساختار مدر گردش و دلایل اقتصادی که در ایجاد ویژگی ۀتعهدی سرمای

بعد را دورۀ در گردش در  ۀشدن فرایندهای اقلام تعهدی سرمای معکوس ۀدرج ،دهد. همچنينواکاوی قرار می

همبستگی سریالی  ، که صرفاً(2013) همکاران، این مطالعه یک گام از پژوهش آلن و نظر. از این کند میبررسی 

پژوهش آلن و نظر از رود. پژوهش حاضر همچنين از این ، فراتر میکند میفرایندهای اقلام تعهدی را بررسی 

به عنوان یک منبع اطلاعاتی جدید قبل را نيز  ۀمتمایز است که خطای برآورد اقلام تعهدی دور( 2013)همکاران 

 . (Allen et al., 2013) کندجاری لحاظ می ۀدر تببين اقلام تعهدی دور

 

 پژوهشهای  و فرضيهپيشينه  ،مبانی نظری
 بحث تايادب و ميمفاه بر یمرور

دهند  ( نشان می2022) و همکاران شوند. دیچاو مشخصی توليد می یفرایندهای ۀاقلام تعهدی حسابداری در نتيج

و ناهمگونی اقلام هستند شده و تکرار فعاليت  گيری اندازه های تجاری های اقلام تعهدی ناشی از فعاليت ویژگی

. آنها به این نکته توجه کردند (Dechow et al., 2022) شود می کيفيت سود گيری اندازه تعهدی باعث اختلال در

که عدم کنترل تکرارشوندگی یا یکبارگی اقلام تعهدی )برای مثال، اقلام تعهدی مربوط به استهلاک صرف بدهی 

مرتبط با کاهش ارزش دارایی( منجر به خطا در یکبارۀ و اقلام تعهدی هستند که به صورت تدریجی و مکرر 

در  ۀیک همبستگی منفی بين اقلام تعهدی سرمای ،. در ادبيات حسابداریشود می تخمين کيفيت سود حسابداری
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 شود میکه به عنوان معياری برای کيفيت سود استفاده وجود دارد نقدی مورد انتظار های  جریان گردش و

رود یک همبستگی  به بيان دیگر، در غياب خطای برآورد اقلام تعهدی، انتظار می (.1391 همکاران، و اين یزدیا)

دهند درک نادرست از  ( نشان می2024، او و پنمن )این کامل منفی بين این دو متغير وجود داشته باشد. با وجود

 ۀیک همبستگی کاذب منفی بين اقلام تعهدی سرمای ۀاقلام تعهدی در مطالعات حسابداری به مشاهدفرایندهای 

 & Oh) شود می انجامد که با کيفيت سود حسابداری بالاتر اشتباه گرفته نقدی میهای  جریان در گردش و

Penman, 2024). تواند به درک بهتری از  قلام تعهدی میهای سری زمانی ا بر این اساس، شناخت ویژگی

 نقدی، کمک کند. های  جریان فرایندهای آن، از جمله ارتباط آن با

، (1991سازی رفتار اقلام تعهدی است. در مدل تعهدی جونز ) ( یکی از پيشگامان در مدل1991جونز ) 

سرمایۀ در گردش ثابت بماند، رشد فروش باعث رشد اقلام تعهدی  ۀسياست مدیریت سرمایشود اگر فرض می

سرمایۀ بودن سياست مدیریت  ( این فرض ثابت2002. مدل دیچاو و دیچف )(Jones, 1991) شودمی در گردش

به  سرمایۀ در گردشدر صورتی که سياست مدیریت . (Dechow & Dichev, 2002) گذاردرا کنار می گردشدر 

های د بر اساس شوکنتواننمی سرمایۀ در گردشهای های عرضه و تقاضا متغير باشد، نوساندليل جذب شوک

، بر اساس نقش اقلام تعهدی در کاهش (2002) چفید و چاویددر نتيجه، (. Ball, 2013) دنفروش تبيين شو

-است، اقلام تعهدی را مدل شده( مطالعه 1994تفصيل توسط دیچاو ) نقدی عملياتی، که بههای  جریان اخلال

شده در  کارگرفته . منطق بههستندنقدی عملياتی های  جریان تعهدی تابعی از در مدل آنها، اقلام .کنندسازی می

ثر از نقش أسطح اقلام تعهدی مورد انتظار، مت ۀکنند نقدی عملياتی به عنوان متغير کنترلهای  جریان استفاده از

یا قبل از عملکرد مالی است. هنگامی که دریافت یا پرداخت وجوه نقد بعد  اخلالاقلام تعهدی در کاهش 

ميزان وجوهی که باید در بينی  پيش دهد، اقلام تعهدی به منظورهای مربوط رخ میشناسایی درآمدها و هزینه

ه نقدی مربوط بهای  جریان د. بر این اساس، اقلام تعهدی تابعی ازنشوایجاد می ،دنآینده دریافت یا پرداخت شو

دهد هرچه نشان می (2002) چفیو د چاوید. شواهد تجربی هستندنقدی های  جریان اینبينی  پيش خطای ۀعلاو

یابد )در خطای برآورد اقلام تعهدی افزایش می ،تر یا پيچيدگی صنعت بيشتر باشدعمليات طولانی ۀچرخ

-اند، اگرچه شواهد مشابهی ارائه نمیکرده پژوهشدر این باره  (1385) و همکاران داخلی نوروش ،مطالعات

بندی اقلام تعهدی بر ، در فرمول(1991) جونزدر مقایسه با ( 2002) چفیو د چاویددهند(. تفاوت رویکرد 

گيری است تا تغييرات مقياس عمليات )که توسط معيار رشد فروش اندازه سرمایۀ در گردشهای اساس تلاطم

 شود(. می

 اخلال( به نقش اقلام تعهدی در کاهش 2002( و دیچاو و دیچف )1994همچنان که اشاره شد، دیچاو )

. مروری بر اینکه اقلام (Dechow, 1994; Dechow & Dichev, 2002) کنندنقدی عملياتی توجه میهای  جریان

کند. هنگامی که بهتر فرایندهای ایجاد اقلام تعهدی کمک میکند به شناسایی تعهدی چگونه این نقش را ایفا می

ها های پرداختنی و بدهی مطالبات وصول و حساب ،دنرسها به فروش میموجودی ۀیابد، کليعمليات خاتمه می

نقدی حاصل از عمليات. با های  جریان . در این حالت، معيار مطلق عملکرد برابر است با خالصشوند میتصفيه 
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کننده در واحد تجاری، برای ، به دليل عدم تقارن اطلاعاتی بين مدیریت و سایر نمایندگان مشارکتاین وجود

مدت نتایج عمليات را بيان کند، تقاضا وجود دارد. مطابق یک معيار عملکرد مالی، که در فواصل زمانی کوتاه

د، مشروط بر آنکه عمليات خاتمه یافته ند یک معيار مطلق عملکرد باشنتواننقدی میهای  جریان (،1994دیچاو )

گيری عملکرد در . با این حال، هنگامی که عمليات در جریان است و تقاضا برای اندازه(Dechow, 1994) باشد

 د.نمناسب برای عملکرد باش یند معيارنتوانقدی نمیهای  جریان وجود دارد، مدت کوتاه فواصل زمانی

د، با نشوعملياتی ناشی می های که از تصميم سرمایۀ در گردشنقدی عملياتی، به دليل نوسانات های  جریان

ترین وظيفه اقلام  . بر این اساس، مهمهستند اخلالو از این رو دارای  شوند می بندی و تطابق مواجهمشکل زمان

 ;Dechow, 1994) نقدی در سود در طی زمان استهای  جریان تعهدی ایجاد تغيير و اصلاح در زمان شناسایی

Dechow & Dichev, 2002)سيس در سال اول )شروع عمليات( و أت . برای مثال، اگر فروش یک شرکت تازه

سهولت، هزینه در هر دو سال صفر باشد، از منظر منظور و به  ،ریال 100سال دوم )خاتمه عمليات( برابر 

د، سود هر نای وصول شونقدی ناشی از فروش در چه دورههای  جریان نظر از اینکه صرفحسابداری تعهدی، 

ترتيب نسيه و نقدی باشد، با  ریال است. حال اگر کل فروش در سال اول و دوم به 100دو سال یکسان و برابر 

اول و دوم نقدی عملياتی در سال های  جریان د،نفرض آنکه مطالبات در سال بعد به طور کامل وصول شو

است.  -100+ و 100ترتيب  ریال است. به همين ترتيب، اقلام تعهدی در سال اول و دوم به 200ترتيب صفر و  به

سرمایۀ در های خلاف سود تعهدی، به نوسانبرنقدی عملياتی، های  جریان دهد،همچنانکه این مثال نشان می

 ۀمستقل از عملکرد واقعی سالان اخلال. این ندهست اخلالدارای  مدت کوتاه حساس و از این رو، در گردش

 ،های ذاتی، به دليل کاستیمدت کوتاه نقدی عملياتی، در فواصل زمانیهای  جریان شرکت است و از این رو،

 & Ball) دند به عنوان معياری برای قراردادبستن بين نمایندگان مختلف واحد تجاری استفاده شونتواننمی

Shivakumar, 2005; Dechow, 1994)عمليات  ۀدوسال ۀنقدی عملياتی دورهای  جریان ، ميانگيناین . با وجود

عمليات برابر صفر است. به بيان دیگر، در  ۀبرابر عملکرد حقيقی شرکت و ميانگين اقلام تعهدی طی دور

د. نکننقدی عملياتی به سمت عملکرد حقيقی شرکت ميل میهای  جریان عمليات(، ۀخاتم ادرازمدت )ی

نقدی عملياتی را اصلاح و جذب های  جریان اخلالدهد، اقلام تعهدی به دليل آنکه همچنانکه مثال بالا نشان می

های بعد نقدی در دوره یا دورههای  جریان شدن به های اقلام تعهدی با تبدیل. شوکهستندد، ناپایدار نکنمی

های  جریان شوند. در مثال یادشده، اقلام تعهدی سال اول به طور کامل در سال دوم معکوس و بهمعکوس می

به نقدی عملياتی آتی را های  جریان ین منظر، اقلام تعهدی یک نقش برآوردکننده ازد. از انشونقدی بدل می

نقدی عملياتی آتی های  انجری . در صورتی که برآورد اقلام تعهدی از(Dechow & Dichev, 2002)د نعهده دار

نخواهد بينی  پيش نقدی عملياتی قابلهای  جریان های اقلام تعهدی توسطدارای خطا باشد، آنگاه بخشی از شوک

 قبل وصول و مابقی سوخت شود، آنگاهدورۀ مطالبات  ۀریال از ماند 70فقط بود. برای مثال، اگر در سال دوم 

. هستندریالی است. بر این اساس، اقلام تعهدی دارای دو جزء  30اقلام تعهدی در سال اول دارای یک خطای 

ایفای نقش اول  ۀکند و جزء دوم خطای برآوردی است که در نتيجگيری عملکرد کمک میجزء اول به اندازه

تواند عامدانه و به دليل مدیریت آورد اقلام تعهدی، علاوه بر آنکه میخطای بر(. Nikolaev, 2018) شودایجاد می



 97 قربانی آرشو  رستمی امين...            زمانی سری ساختار در تجدیدشونده و شونده معکوس فرایندهای شناسایی
 

 

خطاهای غيرعامدانه مانند برآورد نادرست از اعتبار یک مشتری جدید یا  ۀسود ایجاد شود، ممکن است در نتيج

 .(Richardson et al., 2005)برآورد نادرست قيمت فروش آتی کالای در جریان ساخت ایجاد شود 

-های بعد معکوس میدر دوره یا دوره هابه دليل ماهيت آن سرمایۀ در گردشبا توجه به آنکه اقلام تعهدی 

دهد اقلام ، شواهد تجربی نشان میاین باید دارای همبستگی سریالی منفی باشد. با وجود هاد، سری زمانی آننشو

دارای همبستگی سریالی نيست )برای  هاد، یعنی سری زمانی آننکنسفيد تبعيت می  تعهدی از یک فرایند نوفه

دهد بخشی نشان میامر (. این Jones, 1991; Kothari et al., 2005; Dechow et al., 2012 نگاه کنيد به ،نمونه

شدن، تجدیدشونده و دارای همبستگی سریالی مثبت است. آلن و همکاران  معکوس با وجوداز اقلام تعهدی، 

( اقلام 1کنند: )(، بر این اساس، دو فرایند متمایز را در سری زمانی اقلام تعهدی عادی شناسایی می2013)

های ( اقلام تعهدی مرتبط با نوسان2و )هستند تعهدی مرتبط با رشد فروش که دارای همبستگی سریالی مثبت 

. از این منظر، آنها دو (Allen et al., 2013)هستند الی منفی که دارای همبستگی سری سرمایۀ در گردشموقت 

سرمایۀ های فروش و تغيير موقت سياست مدیریت عنصر تصادفی )و به بيان دیگر، دو منبع عدم قطعيتِ( شوک

همچنين  (2013) کنند. آلن و همکارانشناسایی می سرمایۀ در گردشرا در سری زمانی اقلام تعهدی  در گردش

شوند. می، و خطای برآورد اقلام تعهدی تمایز قائل هستندکه ناشی از دو فرایند یادشده  ،بين اقلام تعهدی خوب

است. در  سرمایۀ در گردشهای موقت شدن اقلام تعهدی مربوط به نوسان دهد معکوسهای آنها نشان مییافته

کنند. از شدن خطای برآورد اقلام تعهدی مشاهده نمی آور، آنها شواهدی از معکوس تعجبطرزی عين حال، و به 

شود این مشاهده های بعد معکوس شود، استدلال میدورهآنجا که خطای برآورد اقلام تعهدی نيز باید در دوره یا 

شود یا به این دليل رخ داده است که یا خطای برآورد اقلام تعهدی با خطای برآورد جدیدی خنثی می احتمالاً

  .(Allen et al., 2013)کشد تا معکوس شودخطای برآورد اقلام تعهدی زمانی بيشتر از یک دوره طول می

 

 پژوهش های فرضيه بسط

شدن خطای برآورد اقلام تعهدی، این انگيزه  معکوسمشاهدۀ ، در خصوص عدم (2013) شواهد آلن و همکاران

 پژوهششدن آن  سرعت معکوس بارۀدر ،ترِ جزء خطای برآورد اقلام تعهدیکند تا با تفکيک دقيقرا ایجاد می

سرمایۀ اقلام تعهدی  Aشود. اگر فرض کنيم این بخش، چارچوبی نظری برای این تفکيک ارائه می ۀکرد. در ادام

 ره و ابتدای دوره: غيرنقدی پایان دو سرمایۀ در گردشبرابر است با تفاوت  Aباشد، آنگاه  در گردش

𝐴𝑡 (1) ۀرابط = 𝑤𝑡 −𝑤𝑡−1 

توان به صورت حاصل جمع یک ميانگين و یک شوک ( را می𝑤𝑡غيرنقدی هر دوره ) سرمایۀ در گردش

 تصادفی تعریف کرد:

𝑤𝑡 (2) ۀرابط = 𝑤̅𝑡 + 𝜐𝑡 
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جاری دورۀ در  سرمایۀ در گردشهای شوک 𝜐𝑡غيرنقدی و  سرمایۀ در گردشميانگين  𝑤̅𝑡، (2) ۀدر رابط

های فروش، در اثر تغيير عوامل بنيادی مانند شوکممکن است غيرنقدی  سرمایۀ در گردشهای است. شوک

خير تصادفی در پرداخت بدهی( یا أتبرای مثال، ) سرمایۀ در گردشهای ناشی از تغيير سياست مدیریت شوک

 ، خواهيم داشت: (1) ۀدر رابط (2) ۀجایگزینی رابطد. با نهای ناشی از خطای برآورد اقلام تعهدی ایجاد شوشوک

𝐴𝑡 (3)ۀ رابط = 𝑤̅𝑡 + 𝜐𝑡 − 𝑤̅𝑡−1 − 𝜐𝑡−1 

 توان به شرح زیر بازنویسی کرد: را می (3) ۀرابط

𝐴𝑡 (4) ۀرابط = ∆𝑤̅𝑡 − 𝜐𝑡−1 + 𝜐𝑡 

 ،(4)رابطۀ  کند. دررا به صورت یک مدل تصادفی تعریف می سرمایۀ در گردشاقلام تعهدی  (4) ۀرابط

دهد همچنين نشان می (4)رابطۀ د. نشوجاری معکوس میدورۀ در  𝜐𝑡−1قبل دورۀ های شود کل شوکفرض می

 ،MA(1)اول، یعنی  ۀتوان به صورت یک مدل تجربی ميانگين متحرک مرتبرا می سرمایۀ در گردشاقلام تعهدی 

 تعریف کرد:

𝐴𝑡 (5) ۀرابط = 𝛼 + 𝜃𝜐𝑡−1 + 𝜐𝑡 

ميانگين اقلام تعهدی  αاست که در آن  سرمایۀ در گردشیک مدل ميانگين متحرک اقلام تعهدی  (5) ۀرابط

قبل اقلام  ۀهای دورشوک 𝜐𝑡−1و  سرمایۀ در گردشجاری اقلام تعهدی دورۀ های شوک 𝜐𝑡، سرمایۀ در گردش

در  مایۀ در گردشسرهای اقلام تعهدی شدن شوک معکوس ۀدرج 𝜃 ،است. همچنين سرمایۀ در گردشتعهدی 

 𝜃جاری معکوس شوند، انتظار داریم دورۀ قبل در  ۀهای دوردهد. در صورتی که کل شوکبعد را نشان میدورۀ 

بيش از یک  سرمایۀ در گردشهای اقلام تعهدی شدن شوک برابر منفی یک باشد. به همين ترتيب، اگر معکوس

1−رود دوره به طول انجامد، انتظار می < 𝜃  .باشد 

غيرنقدی ناشی از سه  سرمایۀ در گردشهای شود شوکمیبينی  پيش پژوهشمطابق توضيحات قبل، در این 

سرمایۀ های موقت های مربوط به نوسان(، شوک𝜏𝑡های مربوط به رشد فروش ): شوکهستندمنبع عدم قطعيت 

این اساس، و با فرض مستقل بودن (. بر 𝜀𝑡های مربوط به خطای برآورد اقلام تعهدی )( و شوک𝜎𝑡) در گردش

 توان به شرح زیر بسط داد: را می (3) ۀهای اقلام تعهدی، رابطشوک

𝐴𝑡 (6)رابطۀ  = (𝑤̅𝑡 + 𝜏𝑡 + 𝜎𝑡 + 𝜀𝑡) − (𝑤̅𝑡−1 + 𝜏𝑡−1 + 𝜎𝑡−1 + 𝜀𝑡−1) 

  ، خواهيم داشت:(6) ۀرابط ۀبا آرایش دوبار

𝐴𝑡 (7) ۀرابط = Δ𝑤̅𝑡 − 𝜀𝑡−1 + (𝜏𝑡 − 𝜏𝑡−1) + (𝜎𝑡 − 𝜎𝑡−1) + 𝜀𝑡 

دهد. برای مثال، خوبی نشان می را به سرمایۀ در گردشاجزای اقلام تعهدی  ۀشوند معکوس ماهيت (7) ۀرابط

د. نشوجاری معکوس میدورۀ قبل در دورۀ های اقلام تعهدی مرتبط با فروش دهد شوکنشان می 𝜏𝑡−1−جزء 

 سرمایۀ در گردشهای موقت تعهدی مرتبط با نوسانهای اقلام دهد شوکنشان می 𝜎𝑡−1−به همين ترتيب، جزء 
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قبل  ۀد. این فرایند، همچنين، برای خطای برآورد اقلام تعهدی دورنشوجاری معکوس میدورۀ قبل در دورۀ 

(𝜀𝑡−1نيز صادق است و انتظار می ) شدن به وجه نقد یا  قبل با تبدیلدورۀ رود خطای برآورد اقلام تعهدی

 ری معکوس شود.جا ۀشدن در دور حذف

های جدید را با شوک سرمایۀ در گردشهای اقلام تعهدی شدن شوک ثير جایگزینأ، همچنين، ت(7) ۀرابط

𝜎𝑡)دهد. برای مثال، عبارت نشان می − 𝜎𝑡−1) شدن  معکوس با وجوددهد، نشان می𝜎𝑡−1جدید  ، شوک𝜎𝑡 

با یک شوک جدید در شرایط  𝜎𝑡−1، به لحاظ اقتصادی، احتمال جایگزینی این شود. با وجودجایگزین آن می

های تجاری، احتمال کمی وجود دارد که شرکت در اندک است، زیرا به دليل افزایش اصطکاک غيربحرانی معمولاً

های اعتباری به های مربوط به فروشخود )شامل سياست سرمایۀ در گردشهای مدیریت مشی هر دوره خطی

 ،فرض کنيم در یک دورهبرای مثال، کنندگان( را تغيير دهد. های خود به عرضهشتریان و سياست پرداخت بدهیم

باعث ایجاد یک شوک در اقلام تعهدی امر خير افتد. این أهای خرید به تبه دليل کاهش فروش، پرداخت بدهی

بعد، به ویژه در شرایطی که  ۀی در دورخير دوباره در پرداخت بدهأ، تاین شود. با وجودمی سرمایۀ در گردش

-کنندگان آن را افزایش میصنعت مربوط دچار بحران خاصی نشده است، اصطکاک تجاری ميان شرکت و عرضه

بودن  د. تصادفی و موقتینموقت و تصادفی باش سرمایۀ در گردشهای رود نوساندهد. در نتيجه، انتظار می

𝜎𝑡)ود اقلام تعهدی مرتبط با آن، یعنی شباعث می سرمایۀ در گردشهای نوسان − 𝜎𝑡−1)،  ناپایدار و دارای

سرمایۀ در های موقت های ناشی از نوسان، در صورتی که شوکاین با وجودد. نهمبستگی سریالی منفی باش

د، یک همبستگی سریالی مثبت در سری زمانی اقلام تعهدی نتدریج و طی چند دوره معکوس شو به گردش

 دهد. را کاهش می هاشود که شدت همبستگی سریالی منفی آنایجاد می هامرتبط با آن

تصادفی و غيرتجدیدشونده است، زیرا  خطای برآورد اقلام تعهدی هر دوره نيز، برحسب ماهيت، احتمالاً

احتمال تکرار سيستماتيک خطا )چه عامدانه یا غيرعامدانه( به دليل دخالت حسابرس و یادگيری شرکت کاهش 

خطای برآورد اقلام تعهدی از ميزان  ،دهندنشان می( 2002)، همچنانکه دیچاو و دیچف این ابد. با وجودیمی

. بنابراین، خطای برآورد اقلام تعهدی شود می ثرأمت ،کندهای محيط تجاری که شرکت در آن فعاليت میپيچيدگی

احتمال تر  طولانی عمليات ۀبرای مثال، در یک شرکت با چرخ باشد.هر دوره تا حدی ممکن است تجدیدشونده 

های  دوره اقلام تعهدی در در تخمين این خطااقلام تعهدی دارای خطا باشد و بينی  پيش دارد که وجودبيشتری 

𝜀𝑡)همبستگی سریالی منفی جزء شدت تواند میساختاری این تجدیدشوندگی  بعدی نيز رخ دهد. − 𝜀𝑡−1)  را

 تضعيف یا پنهان کند.

توان ( را می𝜀𝑡−1−قبل )یعنی  ۀشدن خطای برآورد اقلام تعهدی دور معکوس ۀدهد درجنشان می (7) ۀرابط

این  شود بينی می پيش ،در پژوهش حاضر. کردبررسی  سازی و از سایر اجزای اقلام تعهدی مدل به شکلی مجزا

از . کردخواهد شدن خطای برآورد اقلام تعهدی را آشکارتر  درجه و سرعت معکوس ،تفکيک، به لحاظ تجربی

خطای برآورد اقلام برای مثال،  .دنکن می به این تفکيک کمک احتمالاً های اقتصادی دیگر نيز ریشه ،سوی دیگر

به دليل خطا در برآورد ميزان مطالبات قابل وصول از برای مثال، دهد )تعهدی هر دوره در سطح معامله رخ می
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سرمایۀ در به دليل تغيير سياست مدیریت  سرمایۀ در گردشهای موقت مشتری خاص(، در حالی که نوسانیک 

سرمایۀ در های مدیریت های بحرانی، تغيير رویهد. در دورهندهبرای مجموع معاملات رخ می ،و در نتيجه گردش

یک دوره به طول انجامد.  ممکن است بيش از هاهای اقلام تعهدی مربوط به آنشدن شوک و معکوس گردش

رکود یا افت پایدار فروش، و به منظور حفظ مشتریان یا حفظ  ۀ، احتمال بيشتری وجود دارد که در دوربرای مثال

 خاص ۀبيش از یک دور ههای پرداختنی ب خير در پرداخت حسابأهای نسيه یا تنقدینگی، اعطای فروش

های شدن شوک سرعت معکوس شود بينی می پيش این پایداری موقتی، در پژوهش حاضر ۀیابد. در نتيج گسترش

شود سرعت میبينی  پيش کاهش یابد. بر این اساس، هادر سری زمانی آن سرمایۀ در گردشهای مرتبط با نوسان

 زی وسا مدل های جدید آنشدن خطای برآورد اقلام تعهدی، در صورتی که به صورت مستقل از شوک معکوس

 سرمایۀ در گردشهای موقت شدن اقلام تعهدی مرتبط با نوسان ، بيشتر از سرعت معکوسبررسی شود

(𝜎𝑡 − 𝜎𝑡−1) .است 

𝜏𝑡)در مقابل، اقلام تعهدی مرتبط با رشد فروش  − 𝜏𝑡−1)گویی به  ، به دليل آنکه برای حفظ عمليات و پاسخ

. در واقع، به دليل هستندپایدارترین جزء اقلام تعهدی  د، احتمالاًنشوتقاضای آتی، بازتجدید و جایگزین می

، جایگزین شود بيشتر از 𝜏𝑡با یک شوک جدید، یعنی  𝜏𝑡−1مستمربودن عمليات و تداوم فعاليت، احتمال اینکه 

رفته با  های فروششدن آن است. برای مثال، به منظور حفظ عمليات و مشتریان، موجودی احتمال عدم جایگزین

وابسته به پایداری رشد  ،به هر روی ،شوند. ميزان این جایگزینیهای جدید جایگزین میوليد موجودیخرید/ت

جاری تداوم یابد، آنگاه دورۀ قبل در دورۀ که رشد فروش  افروش است. اگر رشد فروش پایدار باشد، به این معن

شده بيشتر یا کمتر از موجودی  قبل مثبت یا منفی باشد، موجودی جایگزین ۀبسته به اینکه رشد فروش دور

 رفته خواهد بود. به بيان دیگر، خواهيم داشت: فروش
𝜏𝑡 = (1 + 𝜔)𝜏𝑡−1 

𝜏𝑡) :توان استنتاج کرد می ،در نتيجه  − 𝜏𝑡−1) = 𝜔𝜏𝑡−1 که  شرطی، به|𝜔| < این شرط از  ،است گفتنی) 1

سری زمانی آن  کند می فروش ایجاباین رو ضروری است که پایداری سری زمانی اقلام تعهدی مرتبط با رشد 

 بالا،با جایگزینی روابط  ،مانا باشد. در غير این صورت، سری زمانی این متغير مانا نخواهد بود(. بر این اساس

 خواهيم داشت:

𝑐𝑜𝑣(𝜏𝑡 − 𝜏𝑡−1, 𝜏𝑡−1 − 𝜏𝑡−2) = 𝑐𝑜𝑣(𝜔𝜏𝑡−1, 𝜔𝜏𝑡−2) 
𝑐𝑜𝑣(𝜏𝑡 − 𝜏𝑡−1, 𝜏𝑡−1 − 𝜏𝑡−2) = 𝑐𝑜𝑣(𝜔(1 + 𝜔)𝜏𝑡−2, 𝜔𝜏𝑡−2) 
𝑐𝑜𝑣(𝜏𝑡 − 𝜏𝑡−1, 𝜏𝑡−1 − 𝜏𝑡−2) = 𝜔2(1 + 𝜔)𝑉𝑎𝑟(𝜏𝑡−2) 

دورۀ دهد با فرض پایداری رشد فروش، کوواریانس اقلام تعهدی مرتبط با رشد فروش بالا نشان می ۀرابط

رای قبل همواره یک عدد مثبت است. در نتيجه، سری زمانی اقلام تعهدی مرتبط با رشد فروش دادورۀ جاری و 

+ 1توان نشان داد ضریب همبستگی سریالی در این حالت برابر همبستگی سریالی مثبت است )در واقع، می

یا پایدار نيست  ها شرکت بودن تقاضا و رقابت در صنعت، نرخ رشد فروش ، به دليل تصادفیاین با وجوداست(. 

(. بر این  Dechow et al., 1998؛1397 نوقابی، ودیعی و قربانی نگاه کنيد به ،یا پایداری ضعيفی دارد )برای نمونه
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بعد  ۀهای اقلام تعهدی مرتبط با رشد فروش نيز تا حدی در دورشوک کرد احتمالاًبينی  پيش تواناساس، می

 شود.تضعيف میتا حدی  هاد و در نتيجه، همبستگی سریالی مثبت آننشومعکوس می

( 1گيری کرد: )توان نتيجه، به صورت خلاصه، موارد زیر را میبالامباحث شده در  توضيحات ارائه ۀاز مجموع

های ( شوک2د. )نبعد داردورۀ شدن در  گرایش به معکوس سرمایۀ در گردشهای اقلام تعهدی مجموع شوک

های ( اقلام تعهدی مرتبط با نوسان3. )هستندموقت و تصادفی  احتمالاً سرمایۀ در گردشهای مرتبط با نوسان

تدریج معکوس شوند، دارای  سرعت و نه به به هاهای مرتبط با آن، در صورتی که شوکسرمایۀ در گردش

( سرعت 5شونده است. )( خطای برآورد اقلام تعهدی تصادفی و معکوس4. )هستندهمبستگی سریالی منفی 

های اقلام تعهدی مرتبط با شدن شوک از سرعت معکوس رد اقلام تعهدی احتمالاًشدن خطای برآو معکوس

( اقلام تعهدی مرتبط با رشد فروش پایدارترین جزء اقلام تعهدی و 6بيشتر است. ) سرمایۀ در گردشهای نوسان

-تدوین میبه شرح زیر  پژوهشهای ، فرضيهبالاهای . بر اساس استنتاجهستنددارای همبستگی سریالی مثبت 

 شوند: 

 شوند.جاری معکوس می ۀ(، در دور𝜐𝑡−1قبل )دورۀ  سرمایۀ در گردشهای اقلام تعهدی شوک اول: ۀفرضي

𝜏𝑡)با رشد فروش  فرایندهای پایدار مرتبط در صورت کنترل دوم: ۀفرضي − 𝜏𝑡−1)، شدن  فرایند معکوس

( 5 ۀ)رابط در مدل ميانگين متحرک 𝜐𝑡−1ضریب قبل آشکارتر خواهد شد. بنابراین،  ۀاقلام تعهدی دور های شوک

 شود. تر میبه منفی یک نزدیک

-جاری معکوس می ۀ( در دور𝜀𝑡−1قبل ) ۀهای مربوط به خطای برآورد اقلام تعهدی دورشوک سوم: ۀفرضي

 شوند.

از  (𝜀𝑡−1قبل ) ۀهای مربوط به خطای برآورد اقلام تعهدی دورشدن شوک سرعت معکوس چهارم: ۀفرضي

𝜎𝑡) سرمایۀ در گردشهای شدن اقلام تعهدی مرتبط با نوسان سرعت معکوس − 𝜎𝑡−1)  هستندبيشتر . 

 

 روش پژوهش

 پژوهش ۀنمون

های  شرکت استثنای به شده در بورس اوراق بهادار تهران ی پذیرفتهها شرکت ۀشامل کلي پژوهشاین  ۀنمون

 یهامربوط به صورت یهاداده واست  (هامالی و بانک های مؤسسهگذاری، ی سرمایهها شرکتگر مالی ) واسطه

 است. سآورد نوین در دستر در بانک اطلاعاتی ره 1402 تا 1386 ساله از17 یزمان ۀآنها برای دور ۀسالان یمال

آنها با شوند که مطابق ادبيات، فرایندهای اقلام تعهدی در  های مالی به این دليل از نمونه کنار گذاشته می شرکت

 یزمان یسریی که ها شرکت های پژوهش در سطح شرکت،به دليل برآورد مدل .هستندها متفاوت  شرکت ۀبقي

این بر اساس  .شوند میاز نمونه حذف  ،مشاهده بدون انقطاع است 10 مشاهدات متغيرهای آنها دارای کمتر از

 یینها ۀبه عنوان نمون غيرمالی شرکت 200شرکت ـ سال از  ۀمشاهد 3022نمونه شامل  کی ،فرایند انتخاب نمونه

در  ،ییزدا اسياز مق یها و مشکلات ناشوجود خطا در داده ليبه دلپژوهش  ۀپيوست یرهايمتغ ۀيانتخاب شد. کل

 ند.اهشد ایز(ر)وینسو ویرایششان عیتوز ییمنتها ریمقاد درصد 1سطح 
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 های ميانگين متحرکمدل

در  سرمایۀ در گردشهای اقلام تعهدی بررسی اینکه آیا شوکاول و  ۀآزمون فرضيدر پژوهش حاضر، به منظور 

 شود: استفاده می (1مدل )د یا خير، از ميانگين متحرک نشوبعد معکوس می ۀدور

𝐴𝑡 (1)مدل  = 𝛼 + 𝜃. 𝜐𝑡−1 + 𝜐𝑡 

 ۀهای دورشوک 𝜐𝑡−1، و سرمایۀ در گردشميانگين اقلام تعهدی  𝛼، سرمایۀ در گردشاقلام تعهدی  Aکه در آن 

سرمایۀ در های اقلام تعهدی شدن شوک معکوس ۀدرج 𝜃 ،است. همچنين سرمایۀ در گردشگذشته اقلام تعهدی 

جاری دورۀ قبل در دورۀ های دهد. در صورتی که کل شوکجاری را نشان میدورۀ قبل در دورۀ  گردش

های اقلام تعهدی شدن شوک برابر منفی یک باشد. به همين ترتيب، اگر معکوس 𝜃د، انتظار داریم نمعکوس شو

-های اقلام تعهدی پایدار باشند، انتظار میبيش از یک دوره به طول انجامد یا برخی از شوک سرمایۀ در گردش

1−رود  < θ < θمشاهدۀ برابر است با نسبت  𝜐𝑡−1شدن  باشد. سرعت معکوس 0 = در  به کل مشاهدات 1−

 50شدن اقلام تعهدی بيشتر است. برای مثال، اگر در  تر باشد، سرعت معکوس . هرچه این نسبت بزرگنمونه

θشرکت،  200شرکت از  =  است. 25/0شدن اقلام تعهدی برابر  باشد، آنگاه سرعت معکوس 1−

های مربوط به رشد شوک ۀکنند برداری از متغيرهای کنترل 𝛸که و با فرض آن (7)رابطۀ همچنين، بر اساس 

است، مدل  سرمایۀ در گردشهای موقت های مربوط به نوسانشوک ۀکنند برداری از متغيرهای کنترل Γفروش و 

 شود:تعریف می (2)ميانگين متحرک 

𝐴𝑡 (2)مدل  = 𝛼 + 𝜃. 𝜀𝑡−1 + 𝜙1. Χ + 𝜙2. Γ + 𝜀𝑡 

در مدل  Χجای  ( به𝑆𝑡∆تعهدی مرتبط با رشد فروش، متغير تغيير فروش )های اقلام به منظور کنترل شوک

های اقلام تعهدی مرتبط (، به منظور کنترل شوک2013شود. همچنين، مطابق آلن و همکاران )جایگزین می (2)

و  𝐶𝐹𝑡جاری دورۀ ، 𝐶𝐹𝑡−1قبل دورۀ نقدی عملياتی های  جریان ، سه متغيرسرمایۀ در گردشهای موقت با نوسان

نقدی های  جریان .(Allen et al., 2013)شوند  میدر مدل جایگزین  Γجای  زمان به به طور هم𝐶𝐹𝑡+1 آینده دورۀ 

قبل و دورۀ خطای برآورد اقلام تعهدی  𝜀𝑡−1بالا،  ۀ. در رابطهستندعملياتی بر اساس استاندارد حسابداری ایران 

𝜃 شدن معکوسجاری است. سرعت دورۀ شدن آن در  معکوس ۀدرج 𝜀𝑡−1  مشاهدۀ برابر است با نسبت

𝜃 = خطای برآورد اقلام تعهدی  شدن معکوستر باشد، سرعت  به کل مشاهدات. هرچه این نسبت بزرگ 1−

  بيشتر است.

برای . شود می استفاده( 2های جایگزین مدل ) از تصریحدوم، سوم و چهارم پژوهش  های فرضيه برای آزمون

نسبت  شود می باعثبالا در مدل ميانگين متحرک X که آیا کنترل بردار  شود می دوم بررسی ۀآزمون فرضي

𝜃 ۀمشاهد = 𝜃مشاهدۀ  ،( افزایش یابد یا خير. همچنين1)مدل  برایآن  ۀشد در قياس با نسبت مشاهده 1− < 0 
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که آیا  شود می چهارم، بررسی ۀه خواهد کرد. برای آزمون فرضيئسوم ارا ۀیيد فرضيأشواهدی در ت این مدلدر 

نسبت بالاتر  ۀمشاهد ،خطای اقلام تعهدی و در نتيجه شدن معکوسفرایند سازی بهتر  به مدل 𝛤کردن بردار  اضافه

𝜃 =  در قياس با عدم کنترل این بردار منجر خواهد شد یا خير. 1−

( به A) سرمایۀ در گردش(، اقلام تعهدی 2013( و آلن و همکاران )1991پژوهش حاضر، مطابق جونز )در 

 د:نشوای و به صورت زیر تعریف میترازنامهروش 

𝐴𝑡 = (∆𝐶𝐴𝑡 − ∆𝐶𝑡) − (∆𝐶𝐿𝑡 − ∆𝑇𝑋𝑃𝑡 − ∆𝑆𝑇𝐷𝑡) 
های : تغيير بدهی𝐶𝐿𝑡∆: تغيير وجه نقد طی دوره؛ 𝐶𝑡∆های جاری طی دوره؛ دارایی : تغيير𝐶𝐴𝑡∆که در آن، 

: تغيير جمع 𝑆𝑇𝐷𝑡∆ماليات طی دوره؛ و  ۀ: تغيير جمع ماليات پرداختنی و ذخير𝑇𝑋𝑃𝑡∆جاری طی دوره؛ 

 . (Allen et al., 2013; Jones, 1991) های بلندمدت استجاری بدهی هتسهيلات مالی جاری دریافتی و حص

 

 پژوهشهای  یافته

 آمار توصيفی

سرمایۀ در اول، آمار توصيفی برای متغيرهای پژوهش ارائه شده است. ميانگين اقلام تعهدی  ی(، تابلو1)نگارۀ در 

 ۀدهد در نموننشان می سرمایۀ در گردشبودن ميانگين اقلام تعهدی  است. مثبت 041/0مثبت و برابر  گردش

 وستهيپ طور به یتعهد اقلام که یصورت در. اند دارای رشد مثبت بوده سرمایۀ در گردشپژوهش، اقلام تعهدی 

. بنابراین، غيرصفربودن شود صفر گردش در یۀسرما یاقلام تعهد نيانگيم رود یم انتظار آنگاه د،نشو معکوس

ناشی از رشد نيز در سری زمانی آن وجود دارد.  ۀشونددهد یک فرایند غيرمعکوسنشان می 𝐴𝑡ميانگين 

-است. این یافته نشان می 146/0و  119/0ترتيب  نقدی عملياتی و سود عملياتی بههای  جریان همچنين، ميانگين

 کنند.نقدی عملياتی و سود تعهدی به سمت یکدیگر ميل میهای  جریان دهد مطابق انتظار، در درازمدت،

. ضریب همبستگی اند (، ضرایب همبستگی متغيرهای پژوهش ارائه شده1) ۀدوم و سوم نگار یدر تابلو

بعد، دورۀ  سرمایۀ در گردشجاری و اقلام تعهدی  ۀدور سرمایۀ در گردشاسپيرمن و پيرسون اقلام تعهدی 

که اقلام بينی  پيش نيست. این یافته، با ایندار معنااست که اگرچه منفی است،  -026/0و  -005/0ترتيب  به

سرمایۀ در خوانی دارد. ضریب همبستگی اسپيرمن اقلام تعهدی  هم ،هستندسفيد   نوفه سرمایۀ در گردشتعهدی 

و  -242/0، 095/0ترتيب  آینده به ۀو دور دورۀ جاریقبل،  ۀنقدی عملياتی دورهای  جریان با دورۀ جاری گردش

 هستند. علامت ضرایب همبستگی یادشده با علامتدار معنااست که همگی در سطح یک درصد  059/0

 ۀکنند بينی پيش نقش خوانی دارد. به طور کلی، این شواهد اولاً( هم2002شده توسط دیچاو و دیچف ) بينی پيش

 به هاشدن آن اقلام تعهدی به دليل تبدیلشوندۀ  معکوس ماهيت نقدی عملياتی و ثانياًای ه جریان اقلام تعهدی از

سرمایۀ در دهد اقلام تعهدی نشان می 𝐴𝑡و  𝐶𝐹𝑡+1دهد. همبستگی مثبت نقدی عملياتی را نشان میهای  جریان

د. همبستگی نشومعکوس مینقدی ورودی یا خروجی تبدیل و های  جریان آینده به ۀدر دور دورۀ جاری گردش

برای دهد )نقدی عملياتی را نشان میهای  جریان اخلالنقش اقلام تعهدی در جذب و کاهش  𝐴𝑡و  𝐶𝐹𝑡منفی 

های نسيه باعث افزایش اقلام تعهدی مربوط به دليل فروش دورۀ جارینقدی عملياتی های  جریان کاهشمثال، 
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نقدی خروجی های  جریاندهد نشان می 𝐴𝑡و  𝐶𝐹𝑡−1شود(. و در نهایت، همبستگی مثبت به مطالبات می

دورۀ با کاهش )افزایش( اقلام تعهدی هستند ها( دریافتها )پيشپرداخت که مربوط به پيش دورۀ قبل)ورودی( 

 𝐶𝐹𝑡−1 ،𝐶𝐹𝑡، بالاواهد د. مطابق شنها( همبستگی مستقيم داردریافت)پيش ها پرداختبه دليل کاهش پيش جاری

ند. در نتيجه، شواهد تجربی پژوهش از نکرا جذب می سرمایۀ در گردشهای های ناشی از نوسانشوک 𝐶𝐹𝑡+1و 

های موقت مرتبط با نوسان ۀشوند معکوس ، برای کنترل اقلام تعهدی(2)زمان این متغيرها در مدل  گيری همکار به

 کند. می، پشتيبانی سرمایۀ در گردش

دورۀ  سرمایۀ در گردشدهد بين اقلام تعهدی ( همچنين نشان می1)نگارۀ دوم  یشده در تابلو شواهد ارائه

و مثبت وجود دارد )ضریب همبستگی اسپيرمن و پيرسون دار معناهمبستگی  دورۀ جاریو رشد فروش  جاری

باعث  دورۀ جاریهای فروش دهد، به طور ميانگين، شوکیافته نشان میاست(. این  256/0و  291/0ترتيب  به

د. به بيان دیگر، به طور نشومی دورۀ جاری سرمایۀ در گردشهای همجهت در اقلام تعهدی ایجاد شوک

شود. شواهد ميانگين، رشد فروش باعث رشد اقلام تعهدی و کاهش فروش باعث کاهش اقلام تعهدی می

دورۀ  سرمایۀ در گردشآینده و اقلام تعهدی دورۀ های فروش دهد اگرچه شوکن میپژوهش همچنين نشا

آینده دارای دورۀ  سرمایۀ در گردشو اقلام تعهدی  دورۀ جاریهای فروش همبستگی ندارند، شوک جاری

و ضریب همبستگی اسپيرمن  031/0برابر  𝐴𝑡و  𝑆𝑡+1∆هستند )ضریب همبستگی اسپيرمن دار معناهمبستگی 

∆𝑆𝑡  و𝐴𝑡+1  سرمایۀ در و اقلام تعهدی  دورۀ جاریهای فروش است(. همبستگی مثبت شوک 180/0برابر

تواند به دهد، زیرا این یافته میآینده شواهدی از پایداری اقلام تعهدی مرتبط با رشد فروش ارائه میدورۀ  گردش

هستند، و  دورۀ جاریدر  هاهای آنثر از شوکأ، که متدورۀ جاریتعهدی مرتبط با فروش  این معنا باشد که اقلام

ميان دار معناهمبستگی  ۀهمبستگی مثبت دارند. همچنين، عدم مشاهد ،آینده ۀدور سرمایۀ در گردشاقلام تعهدی 

∆𝑆𝑡+1  و𝐴𝑡  ممکن است به دليل وجود خطا در متغير∆𝑆𝑡+1  رخ داده باشد. اقلام تعهدی، همچنانکه دیچاو و

 ,.Dechow et al) دنآتی باشدورۀ فروش  شوکبينی  پيش دهند، ممکن است تابعی از( نشان می1998همکاران )

آینده دورۀ شده از تغيير فروش واقعی  بينی پيش جای تغيير فروش ، در پژوهش حاضر، بهاین با وجود .(1998

را توضيح دهد. به  𝐴𝑡و  𝑆𝑡+1∆تواند عدم همبستگی استفاده شده است. مغایرت احتمالی این دو، در نتيجه، می

 واقعی با مقدار 𝑆𝑡+1∆آتی باشد، آنگاه اگر دورۀ  ۀشد بينی پيش تابعی از شوک فروش 𝐴𝑡بيان دیگر، اگر 

 . مشاهده کرددار معنایک همبستگی  𝑆𝑡+1∆و  𝐴𝑡توان بين نمی آن اختلاف داشته باشد، احتمالاً ۀشد بينی پيش

-های اقلام تعهدی ارائه میشدن شوک ، شواهد دیگری از معکوس(1) نگارۀشده در تابلوی سوم  نتایج ارائه

های نقدی عملياتی  و تفاضل اول جریان 𝐴𝑡∆دهد. در این تابلو، همبستگی سریالی تفاضل اول اقلام تعهدی 

∆𝐶𝐹𝑡 شود، ضل اول متغيرها استفاده میبا تأخير اول، دوم و سوم آنها نمایش داده شده است. هنگامی که از تفا

های کند تا فرایندمانند. این امر کمک میهای ناپایدار باقی میشوند و فقط شوکاثرات ثابت و پایدار حذف می

شوندۀ اقلام تعهدی به شکل بهتری قابل مشاهده باشند )نتایج حاصل از تفاضل متغيرهای یادشده نسبت  معکوس

 نتایجی یکسان را ایجاد کرد )این نتایج در مقالۀ حاضر ارائه نشده است(.به ميانگين دورۀ آنها نيز 
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: آمار توصيفی و ضریب همبستگی متغيرهای پژوهش1نگارۀ   

Table 1: Descriptive statistics and correlation coefficient of research variables 
 اول: آمار توصيفی یتابلو

 انحراف معيار بيشترین کمترین ميانه ميانگين تعداد مشاهدات 

𝛥𝐴𝑅𝑡 3022 035/0 023/0 247/0- 649/0 105/0 

𝛥𝐼𝑁𝑉𝑡 3022 031/0  022/0  245/0-  690/0  093/0  

𝛥𝐴𝑃𝑡 3022 021/0 006/0 239/0- 338/0 093/0 

𝐴𝑡 3022 041/0 035/0 389/0- 514/0 154/0 

𝑇𝐴𝑡  3022 018/0 012/0 879/0- 467/0 135/0 

𝐶𝐹𝑡 3022 119/0 106/0 278/0- 588/0 136/0 

𝐸𝑡 3022 146/0 123/0 262/0- 635/0 141/0 

∆𝑆𝑡  3022 117/0  094/0  156/1-  235/1  256/0  

 دوم: ضرایب همبستگی اسپيرمن )مثلث بالا( و پيرسون )مثلث پایين( یتابلو

 𝐴𝑡 𝐴𝑡+1 ∆𝑆𝑡 ∆𝑆𝑡+1 𝐶𝐹𝑡 𝐶𝐹𝑡+1 

𝐴𝑡 -- 005/0- ***291/0 031/0 ***242/0- ***059/0 

𝐴𝑡+1 026/0- -- ***180/0 ***311/0 ***095/0 ***229/0- 

∆𝑆𝑡  
***256/0 ***176/0 -- ***146/0 ***157/0 ***133/0 

∆𝑆𝑡+1 026/0 ***272/0 ***116/0 -- ***090/0 ***171/0 

𝐶𝐹𝑡 ***246/0- ***096/0 ***167/0 ***068/0 -- ***450/0 

𝐶𝐹𝑡+1 
**044/0 ***231/0- ***115/0 ***177/0 ***466/0 -- 

 سوم: ضرایب همبستگی اسپيرمن )سمت راست( و پيرسون )سمت چپ( یتابلو

 ∆𝐴𝑡−1 ∆𝐴𝑡−2 ∆𝐴𝑡−3 

∆𝐴𝑡 
***471/0- ***520/0- 023/0 033/0 011/0 011/0 

∆𝐶𝐹𝑡 
***211/0 ***182/0 031/0 **047/0 026/0- 034/0- 

 ∆CFt−1 ∆CFt−2 ∆CFt−3 

∆𝐶𝐹𝑡 
***337/0- ***390/0- ***073/0- ***083/0- 013/0 000/0- 

∆𝐴𝑡 
***228/0 ***247/0 033/0- 012/0- 026/0- 018/0- 

اند. مقادیر با سه متغيرها در سطح یک درصد مقادیر منتهایی توزیع خود ویرایش شده ۀاند. کليهای دوره تقسيم شدهمتغيرها بر ميانگين دارایی ۀکلي

 نام متغيرها به شرح زیر است: .هستنددار معناترتيب در سطح یک درصد، پنج درصد و ده درصد  ستاره، دو ستاره و یک ستاره به

∆𝐴𝑅های دریافتنی؛  : تغيير حساب∆𝐼𝑁𝑉ها؛ : تغيير موجودی∆𝐴𝑃های پرداختنی؛  : تغيير حساب𝐴 ؛ سرمایۀ در گردش: اقلام تعهدیTA کل :

 سود عملياتی.  :𝐸𝑡  نقدی عملياتی )مطابق استاندارد حسابداری ایران(.های  جریان :𝐶𝐹𝑡تغيير فروش؛ : 𝑆∆. اقلام تعهدی؛
 های پژوهش منبع: یافته

 

ترتيب،  است )بهدار معنامنفی و در سطح یک درصد  𝐴𝑡−1∆با  𝐴𝑡∆ضریب همبستگی اسپيرمن و پيرسون 

های دهد اجزای ناپایدار اقلام تعهدی )شامل شوک(. این همبستگی سریالی منفی نشان می-520/0و  -471/0

شوند. با توجه به و خطای برآورد اقلام تعهدی( در سال بعد معکوس می سرمایۀ در گردشهای موقت نوسان
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های ناپایدار بيش از شوک شدن معکوستوان نتيجه گرفت د، میتهمبستگی ندار 𝐴𝑡−3∆و  𝐴𝑡−2∆با  𝐴𝑡∆اینکه 

و منفی است دار معناخير اول و دوم خود دارای یک همبستگی أبا ت 𝐶𝐹𝑡∆کشد. در مقابل، یک دوره طول نمی

دهد فی نشان می(. این همبستگی سریالی مناست  -073/0و  -337/0ترتيب  )ضریب همبستگی اسپيرمن به

د. به همين ترتيب، نکشد تا معکوس شونقدی عملياتی بيش از یک دوره طول میهای  جریان های ناپایدارشوک

نقدی عملياتی نيز های  جریان هایهای اقلام تعهدی مرتبط با این نوسانشوک گيری کرد احتمالاًتوان نتيجهمی

و  𝐶𝐹𝑡∆گيری، ضریب همبستگی پيرسون مطابق این نتيجهد. نکشد تا معکوس شوبيش از یک دوره طول می

∆𝐴𝑡−2  دار معنامثبت و در سطح پنج درصد( 047/0است=ρکه نشان می ،)اقلام  دورۀ قبلهای دو دهد شوک

 د. نشونقدی تبدیل میهای  جریان به دورۀ جاریتعهدی در 

 

 همبستگی سریالی اجزای سود تعهدی

(، آمار توصيفی مربوط به ضرایب همبستگی سریالی اجزای سود تعهدی ارائه شده است. برای 2)نگارۀ در 

( از یک مدل اتورگرسيو در سطح شرکت 2005ضرایب همبستگی سریالی، مطابق کوتاری و همکاران ) ۀمحاسب

سرمایۀ در شود، اقلام تعهدی ( مشاهده می2) ۀ. همچنانکه در نگار(Kothari et al., 2005) استفاده شده است

دار معناها( دارای همبستگی سریالی منفی های دریافتنی و تغيير موجودی و اجزای آن )شامل تغيير حساب گردش

سرمایۀ در هستند. این همبستگی سریالی منفی چندان قوی نيست و در نتيجه، این استنباط که اقلام تعهدی 

شود. تقویت می ،دنکنسفيد تبعيت می  هو پایدار از یک فرایند نوفشونده  معکوس به دليل وجود دو فرایند گردش

دهد در نشان می سرمایۀ در گردشبودن ميانگين ضریب همبستگی سریالی اقلام تعهدی  ، منفیاین با وجود

خوانی دارد(.  پژوهش همبينی  پيش بر فرایند پایدار تا حدی غلبه دارد )این نتيجه باشونده  معکوس مجموع، فرایند

 -069/0( و t= -837/5) -120/0ترتيب  های دریافتنی به ها و تغيير حسابموجودیهمبستگی سریالی تغيير 

(312/2- =t .است )شوند. ها و مطالبات در دوره بعد معکوس میهای موجودیدهد که شوکاین نتایج نشان می

درصد  5ح در مقابل، همبستگی سریالی تغيير حسابهای پرداختنی، اگرچه ميانگين ضریب آن منفی است، در سط

تدریج معکوس  های پرداختنی ممکن است به های حسابتواند نشان دهد شوکدار نيست. این یافته میمعنی

-تدریجی باعث ایجاد یک همبستگی سریالی مثبت در سری زمانی آن می شدن معکوسد )به طوری که این نشو

خوانی دارد،  های پژوهش همبينیبا پيش کند(. این یافتهشود و نتيجتا همبستگی سریالی منفی آن تضعيف را می

خير بدهی بيش از أهای بحرانی که شرکت تمایل به حفظ وجه نقد دارد، سياست ترود در دورهزیرا انتظار می

، هستندهای پرداختنی، به دليل آنکه مشمول الزامات حسابداری کمتری  ، حسابیک دوره به طول انجامد. مضافاً

، به طور معمول، برای برای مثال)هستند ها و مطالبات دارای خطای برآورد کمتری در مقایسه با موجودی

بيشتر مربوط به تغيير تصادفی سياست  هاهای آنشود( و شوکهای پرداختنی ذخيره در نظر گرفته نمی حساب

سه با های پرداختنی، در مقای تغيير حساب شدن معکوس. از این رو، سرعت هستند سرمایۀ در گردشمدیریت 

-اقلام تعهدی مرتبط با نوسان شدن معکوستواند سرعت به شکل بهتری می ها و مطالبات، احتمالاًتغيير موجودی

 دهد. چهارم پژوهش ارائه می ۀشواهدی در خصوص فرضي را نشان دهد. این یافته سرمایۀ در گردشهای موقت 



 107 قربانی آرشو  رستمی امين...            زمانی سری ساختار در تجدیدشونده و شونده معکوس فرایندهای شناسایی
 

 

که دارای همبستگی سریالی  سرمایۀ در گردشخلاف اقلام تعهدی بر ،دهدمی( همچنين نشان 2) ۀنتایج نگار

نقدی محاسبه شده و برابر است با تفاوت های  جریان ، که بر اساس روشTA، کل اقلام تعهدی هستندمنفی 

نقدی عملياتی دوره، دارای همبستگی سریالی مثبت است. با توجه به های  جریان منهای Eسود عملياتی دوره 

تواند و اقلام تعهدی استهلاک، این یافته می سرمایۀ در گردشآنکه کل اقلام تعهدی برابر است با اقلام تعهدی 

 تر، که مرتبط با استهلاک است، عاملنشان دهد که احتمالا یک فرایند همبستگی سریالی مثبت نسبتا قوی

های استهلاک دارایی ثابت، مانند روش نزولی، که به صورت تدریجی است. رویه TAهمبستگی سریالی مثبت 

تواند باعث ایجاد یک همبستگی سریالی مثبت در سری زمانی کل اقلام تعهدی کند میدارایی را مستهلاک می

 شود. 

 

 : آمار توصيفی ضرایب همبستگی سریالی2نگارۀ 

Table 2: Descriptive Statistics of Serial Correlation Coefficients 
 چارک سوم چارک اول ميانه tآمارۀ  ميانگين نام متغير متغير

𝛥𝐴𝑅𝑡 144/0 -321/0 -066/0 -312/2 -069/0 دریافتنی هایحساب تغيير 

𝛥𝐼𝑁𝑉𝑡 071/0 -315/0 -130/0 -837/5 -120/0 هاموجودی تغيير 

𝛥𝐴𝑃𝑡 199/0 -149/0 -134/0 -833/1 -085/0 پرداختنی هایحساب تغيير 

𝐴𝑡 117/0 -309/0 -113/0 -324/4 -093/0 گردش در سرمایۀ تعهدی اقلام 

𝑇𝐴𝑡 484/5 112/0  تعهدی اقلام  128/0  074/0-  318/0  

𝐶𝐹𝑡 413/0 -120/0 139/0 958/5 145/0  عملياتی نقدی هایجریان 

𝐸𝑡 686/0 311/0 516/0 22/22 474/0 عملياتی سود 

𝛥𝑆𝑡 199/0 -150/0 033/0 601/0 013/0 فروش تغيير 

 سریالی، خودهمبستگی ضریب ۀمحاسب برای ،(2005) همکاران و کوتاری مطابق. دهدمی نشان را تعهدی سود اجزای سریالی همبستگی (2)نگارۀ 

 تعهدی، اقلام شامل پژوهش متغيرهای ،X متغير ایج  به ،آن در که است شده استفاده ،شد برازش زمانی سری صورت به که زیر اتورگرسيو مدل از

 .شوندمی جایگزین غيره و سود
𝑋𝑡 = 𝛼 + 𝑏𝑋𝑡−1 + 𝑒𝑡 

 ضرایب توزیع استاندارد انحراف اساس بر t آمارۀ مقدار. است زمانی سری 200 در بالا مدل در b ضریب ميانگين شده داده نمایش ضریب مقدار

 . است 97/1 ،199 آزادی ۀدرج با ،(دامنه دو) t آمارۀ بحرانی مقدار مطلق قدر .است شده محاسبه

 های پژوهش منبع: یافته

 

 تر از ميانگين آن برایمراتب قوی ( به474/0سود عملياتی )، ميانگين ضریب همبستگی سریالی (2) نگارۀمطابق 

همچنانکه دیچاو  ،دهدنشان می ( است. این یافته112/0( و کل اقلام تعهدی )145/0نقدی عملياتی )های  جریان

 ,Dechow) کمتری است اخلالسود تعهدی در مقایسه با اجزای آن پایدارتر و دارای  ،کندمیبينی  پيش (1994)

با صفر ندارد و از داری معنا. همچنين، ميانگين ضریب همبستگی سریالی تغيير فروش در نمونه تفاوت (1994

 . است نوفه سفيدی نمونه پایدار نيست و یک ها شرکت گرفت تغيير فروش درتوان نتيجه این رو، می
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 های ميانگين متحرکنتایج برازش مدل

ارائه شده است. به طور کلی، در تمام  2و  1، آمار توصيفی مربوط به ضرایب مدل ميانگين متحرک (3) نگارۀدر 

( 1)اول، نتایج مدل تجربی  یپژوهش است. در تابلوبينی  پيش متغيرها مطابقها، علامت و بزرگی ضرایب مدل

 θاست. چارک اول و سوم دار معنااست که در سطح یک درصد  -469/0برابر  𝜃ارائه شده است. ميانگين 

فت توان نتيجه گرنيز منفی است، می 𝜃با توجه به اینکه چارک سوم  است. -043/0و  -000/1ترتيب برابر  به

شود. به این ترتيب، های اقلام تعهدی در سال بعد معکوس می، بخشی از شوکها شرکت چهارم در سه کم دست

𝜃مشاهدۀ نسبت  ،همچنين دهد.ارائه میپژوهش اول  ۀاین یافته شواهدی در پشتيبانی از فرضي =  45/0برابر  1−

-نيست(. این نتيجه نشان می 50/0مغایر با دار معنا یدهد این نسبت به ميزاننشان می است )آزمون برابری نسبت

های اقلام تعهدی بلافاصله در سال بعد پژوهش، کل شوک ۀی عضو نمونها شرکت در نيمی از دهد تقریباً

را نشان  سرمایۀ در گردشکه در واقع ميانگين اقلام تعهدی  أ،مقدار عرض از مبد ،د. همچنيننشومعکوس می

(. بر این اساس، نتایج 041/0برابر است ) (1) نگارۀبا ميانگين آن طبق  که تقریباًاست  038/0دهد، برابر می

 .کند می پشتيبانی پژوهشاول  ۀفرضي از این نتایج همچنينکند. پشتيبانی می( 1)تجربی از تصریح نظری مدل 

که در آن اقلام (، 1)نتایج مدل ميانگين متحرک  دوم، ۀو به منظور آزمون فرضي ،(3) نگارۀدوم  یدر تابلو

 شدن معکوس ۀدرج 𝜃رود ، انتظار میتصریحارائه شده است. در این اند،  شده  تعهدی مرتبط با رشد فروش کنترل

-گيری و خطای برآورد اقلام تعهدی را اندازه سرمایۀ در گردشهای موقت های مرتبط با نوسانمجموع شوک

𝜃مشاهدۀ و نسبت  -480/0برابر  𝜃ميانگين  ،شودکند. همچنانکه مشاهده می =  ۀاست. نکت 48/0برابر  1−

خلاف انتظار، کنترل اقلام تعهدی مرتبط با رشد فروش باعث افزایش سرعت برتوجه این است که جالب 

های مرتبط با رشد فروش پایدار تواند نشان دهد شوکنشد. این یافته میهای اقلام تعهدی  شوک شدن معکوس

نيستند. با توجه به اینکه پایداری اقلام تعهدی مرتبط با رشد فروش وابسته به فرض پایداری فروش است، این 

سفيد   مشاهده شد، سری زمانی تغيير فروش یک نوفه (2) نگارۀیافته دور از انتظار نيست، زیرا همچنان که در 

های که در آن اقلام تعهدی مرتبط با نوسان(، 1)، نتایج مدل ميانگين متحرک (3) نگارۀسوم  یاست. در تابلو

های مرتبط مجموع شوک شدن معکوس ۀدرج 𝜃ارائه شده است. در این حالت، اند،  شده  کنترل سرمایۀ در گردش

مشاهدۀ و نسبت  -606/0برابر  𝜃ميانگين دهد. با رشد فروش و خطای برآورد اقلام تعهدی را نشان می

𝜃 =  است.  63/0برابر  1−

( 2)نتایج مدل ميانگين متحرک سوم و چهارم،  های و به منظور آزمون فرضيه، (3) نگارۀچهارم  یدر تابلو

. اند شده  های رشد فروش کنترلو هم شوک سرمایۀ در گردشهای ارائه شده است. در این مدل، هم شوک

برابر  دهد،را نشان می دورۀ جاریدر  دورۀ قبلخطای برآورد اقلام تعهدی  شدن معکوس ۀ، که درجθميانگين 

ت. این یافته شواهدی تجربی در اس -000/1است. همچنين، چارک اول، دوم و سوم این ضریب برابر  -767/0

𝜃دهد. به همين ترتيب، نسبت مشاهده سوم پژوهش ارائه می ۀحمایت از فرضي = است. این  78/0برابر  1−

ی نمونه، کل خطای برآورد اقلام تعهدی بلافاصله در سال بعد معکوس ها شرکتبيشتر دهد در یافته نشان می
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چهارم، سرعت  ۀدهد مطابق فرضيشود، نشان میدوم مقایسه می یتابلو ۀشود. این نتيجه، هنگامی که با نتيجمی

سرمایۀ های اقلام تعهدی مرتبط با نوسان شدن معکوسخطای برآورد اقلام تعهدی بيشتر از سرعت  شدن معکوس

 است.  در گردش

 های ميانگين متحرک: آمار توصيفی ضرایب مدل3نگارۀ 

Table 3: Descriptive statistics of the coefficients of moving average models 

 چارک سوم چارک اول ميانه tآمارۀ  ميانگين علامت مورد انتظار متغير
انحراف 

 معيار

 اول یتابلو

𝜃 - 469/0- 03/12- 483/0- 000/1- 043/0- 54/0 

Intercept 05/0 064/0 004/0 039/0 51/11 038/0 ؟ 

𝜃 ۀنسبت مشاهد = −1: 45/0 (367/1-=𝑍 ،171/0=𝑠𝑖𝑔) 

 دوم یتابلو

𝜃 - 480/0- 67/12- 436/0- 000/1- 002/0- 53/0 

𝛥𝑆𝑡 + 188/0 588/9 184/0  032/0  343/0  27/0  

Intercept 58/0 037/0 -008/0 012/0 208/5 016/0 ؟ 

θمشاهدۀ نسبت  = −1  :48/0 (547/0-=𝑍 ،584/0=𝑠𝑖𝑔) 

 سوم یتابلو

� - 606/0- 40/15- 000/1- 000/1- 077/0- 55/0 

CF�−1 + 103/0 444/2 078/0 167/0- 392/0 59/0 

CF� - 421/0- 910/7- 435/0- 868/0- 071/0- 74/0 

���+1 + 055/0 091/1 040/0 297/0- 377/0 70/0 

Intercept 13/0 104/0 -007/0 033/0 354/5 050/0 ؟ 

θمشاهدۀ نسبت  = −1 : 63/0 (555/3=Z ،000/0=sig) 

 چهارم یتابلو

� - 767/0- 93/22- 000/1- 000/1- 000/1- 47/0 

��� + 205/0 758/7 172/0 025/0 418/0 37/0 

���−1 + 113/0 928/2 147/0 196/0- 458/0 54/0 

��� - 516/0- 74/11- 538/0- 921/0- 186/0- 61/0 

���+1 + 048/0 126/1 011/0 288/0- 368/0 60/0 

Intercept 13/0 087/0 -013/0 019/0 984/3 037/0 ؟ 

θمشاهدۀ نسبت  = −1  :78/0 (658/7=Z ،000/0=sig) 
 در انهآ ميانگين شده داده نمایش ضرایب. دهدمی ارائه شرکت 200 برای را 2 و 1 متحرک ميانگين زمانی سری هایمدل برازش نتایج (3)نگارۀ 

 دو) درصد 5 خطای سطح در t آمارۀ بحرانی مقدار. است شده انجام t آزمون با صفر با آن ميانگين برابری آزمون ضریب هر برای. هستند نمونه

θ مشاهدۀ نسبت. است 97/1 برابر( دامنه =  بلافاصله گردش در سرمایۀ تعهدی اقلام هایشوک کل نمونه، کل از نسبتی چه در دهدمی نشان 1−

 . خير یا است تر بزرگ 50/0 از داریامعن ميزان به نسبت، این آیا دهدمی نشان Z آمارۀ. دنشومی معکوس بعد مالی سال در

 های پژوهش منبع: یافته
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 بررسی بيشتر

شده در قسمت قبل نشان داد اقلام تعهدی مرتبط با رشد فروش پایدار نيست. برای بررسی بيشتر در  شواهد ارائه

 (4)نگارۀ شده در  . شواهد ارائهشداین خصوص، همبستگی سریالی فرایندهای اقلام تعهدی به تفکيک بررسی 

برای این منظور،  دهد.( نشان می2013آلن و همکاران )همبستگی سریالی فرایندهای اقلام تعهدی را به روش 

و خودهمبستگی سریالی آن بررسی  شده برآورد سری زمانی هر یک از فرایندها بر اساس ضرایب مشاهده

خير اول أاقلام تعهدی مرتبط با رشد فروش دارای همبستگی سریالی با تسری زمانی مطابق این شواهد، . شود می

در دهد. ارائه می (4)نگارۀ شده در  این یافته توضيح دیگری برای شواهد ارائه(. Allen et al., 2013) خود نيست

 -406/0دارای یک همبستگی سریالی منفی با بزرگی  سرمایۀ در گردشهای مقابل، اقلام تعهدی مرتبط با نوسان

اقلام تعهدی مرتبط با خطای برآورد اقلام تعهدی، که در واقع است. همچنين، دار معناکه در سطح یک درصد هستند 

(𝜀𝑡 − 𝜀𝑡−1) است، که در سطح یک درصد  -184/0کند، دارای همبستگی سریالی منفی با بزرگی گيری میرا اندازه

است. لازم به توضيح است که جزء خطای مدل، که در اینجا به عنوان اقلام تعهدی مرتبط با خطای برآورد اقلام ار معناد

نشده و محذوفی که دارای همبستگی سریالی مثبت  تعهدی تعریف شده است، ممکن است به دليل اثر متغيرهای کنترل

𝜀𝑡)ضعيف  همبستگی سریالی منفی نسبتاً باشد. به هر روی، مطابق این شواهد، اخلالدارای  ،هستند − 𝜀𝑡−1)،  علاوه

کند و جایگزینی خطای محيط تجاری که شرکت در آن فعاليت می ۀتواند به دليل ماهيت پيچيدبر وجود خطا، می

-، میپژوهشبينی  پيش باشد. این تجدیدشوندگی، مطابقایجاد شده با یک خطای جدید  دورۀ قبلاقلام تعهدی 

 تواند تا حدی همبستگی سریالی منفی مورد انتظار اقلام تعهدی مرتبط با خطای برآورد را کاهش دهد. 

 : همبستگی سریالی فرایندهای اقلام تعهدی سرمایۀ در گردش4نگارۀ 

Table 4: Serial Correlation of Working Capital Accruals Processes 
 B شده بر اساس محاسبه 

ϕ̂1∆S𝑡 سرمایۀ در گردشهای مرتبط با رشد فروش و نوساناقلام تعهدی  +∑ϕ̂2,𝑙𝐶𝐹𝑡−ℓ+1

2

ℓ=0

 
278/0- 

(438/7-) 

 اقلام تعهدی مرتبط با رشد فروش 
(𝜏𝑡 − 𝜏𝑡−1) 

ϕ̂1∆S𝑡 
016/0 

(496/0) 

  سرمایۀ در گردشهای اقلام تعهدی مرتبط با نوسان
(𝜎𝑡 − 𝜎𝑡−1) 

∑ϕ̂2,𝑙𝐶𝐹𝑡−ℓ+1

2

ℓ=0

 
406/0- 

(92/12-) 

 اقلام تعهدی مرتبط با خطای برآورد اقلام تعهدی 
(𝜀𝑡 − 𝜀𝑡−1) 

𝒽𝑡 
184/0- 

(907/5-) 
 دهد. برای برآورد هر فرایند از مدل زیر استفاده شده است:را نشان می سرمایۀ در گردشفرایندهای اقلام تعهدی همبستگی سریالی  (4)نگارۀ 

𝐴𝑡 = 𝛼 + 𝜙1∆S𝑡 +∑𝜙2,𝑙𝐶𝐹𝑡−ℓ+1

2

ℓ=0

+ 𝒽𝑡 

∑اقلام تعهدی مرتبط با رشد فروش،  ϕ̂1∆S𝑡به طوری که،  ϕ̂2,𝑙𝐶𝐹𝑡−ℓ+1
2
ℓ=0 و  سرمایۀ در گردشهای اقلام تعهدی مرتبط با نوسان𝒽𝑡  اقلام

خير اول آن با استفاده أسریالی با تبرای هر فرایند، ضرایب همبستگی کند. همچنين، گيری میتعهدی مرتبط با خطای برآورد اقلام تعهدی را اندازه
 :اند از مدل زیر محاسبه شده

𝑋𝑡 = 𝛼 + 𝑏𝑋𝑡−1 + 𝑒𝑡 

بر اساس انحراف استاندارد توزیع ضرایب محاسـبه شـده اسـت. قـدر      tآمارۀ شده ميانگين ضرایب در نمونه است. مقدار  مقدار ضرایب نمایش داده

 های پژوهش‌منبع: یافته       است. 97/1، 199آزادی  ۀ)دو دامنه(، با درج tآمارۀ مطلق مقدار بحرانی 
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است. در بررسی جدید، مطابق  شدههمبستگی سریالی فرایندهای اقلام تعهدی بررسی  ، مجدداً(5)نگارۀ در 

( نيز برای کنترل اقلام تعهدی مرتبط با رشد S𝑡−1∆) دورۀ قبل(، متغير تغيير فروش 1998دیچاو و همکاران )

قلام تعهدی مرتبط با دهد اشده نشان می . شواهد ارائه(Dechow et al., 1998) فروش به مدل اضافه شده است

، یک همبستگی سریالی مثبت با دورۀ جاریو  دورۀ قبلهای مرتبط با رشد فروش رشد فروش، با کنترل شوک

است. این یافته شواهدی از وجود یک فرایند دار معناد که در سطح یک درصد ندهرا نشان می 352/0بزرگی 

تر کنترل  کنترل این فرایند پایدار اقلام تعهدی، که پيش ،چنيندهد. همپایدار در سری زمانی اقلام تعهدی ارائه می

 دهد.نشده بود، همبستگی سریالی منفی خطای برآورد اقلام تعهدی را افزایش می

 

 : همبستگی سریالی فرایندهای اقلام تعهدی سرمایۀ در گردش5نگارۀ 

Table 5: Serial Correlation of Working Capital Accruals Processes 
 B شده بر اساس محاسبه 

ϕ̂1,𝑙∆S𝑡−ℓ∑ سرمایۀ در گردشهای اقلام تعهدی مرتبط با رشد فروش و نوسان

1

ℓ=0

+∑ϕ̂2,𝑙𝐶𝐹𝑡−ℓ+1

2

ℓ=0

 107/0- 

(905/2-) 

 اقلام تعهدی مرتبط با رشد فروش 
(𝜏𝑡 − 𝜏𝑡−1) 

∑ϕ̂1,𝑙∆S𝑡−ℓ

1

ℓ=0

 352/0 

(34/12) 

  در گردشسرمایۀ های اقلام تعهدی مرتبط با نوسان

(𝜎𝑡 − 𝜎𝑡−1) 
∑ϕ̂2,𝑙𝐶𝐹𝑡−ℓ+1

2

ℓ=0

 334/0- 

(06/10-) 

 اقلام تعهدی مرتبط با خطای برآورد اقلام تعهدی

 (𝜀𝑡 − 𝜀𝑡−1) 
𝒽𝑡 

216/0- 

(832/6-) 

 :است شده استفاده ریز مدل از ندیفرا هر برآورد یبرا. دهدیم نشان را گردش در یۀسرما یتعهد اقلام یندهایفرا یالیسر یهمبستگ (5) ۀنگار

𝐴𝑡 = 𝛼 +∑𝜙1,𝑙∆S𝑡−ℓ

1

ℓ=0

+∑𝜙2,𝑙𝐶𝐹𝑡−ℓ+1

2

ℓ=0

+𝒽𝑡 

∑ که، یطور به ϕ̂1,𝑙∆S𝑡−ℓ
1
ℓ=0 فروش، رشد با مرتبط یتعهد اقلام ∑ ϕ̂2,𝑙𝐶𝐹𝑡−ℓ+1

2
ℓ=0 و گردش در یۀسرما یهانوسان با مرتبط یتعهد اقلام 

𝒽𝑡 آن اول ريخأت با یالیسر یهمبستگ بیضرا ند،یفرا هر یبرا ن،يهمچن. کندیم یريگاندازه را یتعهد اقلام برآورد یخطا با مرتبط یتعهد اقلام 

 :اند شده محاسبه ریز مدل از استفاده با

𝑋𝑡 = 𝛼 + 𝑏𝑋𝑡−1 + 𝑒𝑡 

 قدر .است شده محاسبه بیضرا عیتوز استاندارد انحراف اساس بر t ۀآمار مقدار. است نمونه در بیضرا نيانگيم شده داده شینما بیضرا مقدار

 . است 97/1 ،199 یآزاد ۀدرج با ،(دامنه دو) t ۀآمار یبحران مقدار مطلق
 های پژوهش منبع: یافته

 

 گيری بحث و نتيجه

، با این فرض که سه منبع عدم سرمایۀ در گردشهای سری زمانی اقلام تعهدی حاضر، ویژگی پژوهشدر 

های اقلام شوک :از اند . این سه منبع عدم قطعيت عبارتاند شدهد، مطالعه نوجود دارقطعيت در سری زمانی آن 

یک از  و خطای برآورد اقلام تعهدی. در هيچ سرمایۀ در گردشهای موقت تعهدی مرتبط با رشد فروش، نوسان

سرمایۀ در عهدی زمان در تبيين سطح مورد انتظار اقلام ت مطالعات گذشته این سه منبع عدم قطعيت به طور هم

 شود که مطابق آن،حاضر، یک مدل ميانگين متحرک اقلام تعهدی ارائه میپژوهش . در اند نشدهبررسی  گردش
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 ۀعلاوه ب سرمایۀ در گردشهر دوره برابر است با ميانگين اقلام تعهدی  سرمایۀ در گردشاقلام تعهدی  مقدار

دهد تا اقلام تعهدی. این مدل، این امکان را می قبل دورۀهای اقلام تعهدی منهای شوک دورۀ جاریهای شوک

، در دورۀ جاری، به صورت مستقل از خطای برآورد دورۀ قبلخطای برآورد اقلام تعهدی  شدن معکوسفرایند 

دهد به طور ميانگين، مجموع نشان میپژوهش . شواهد شوداستفاده  دورۀ جاریتببين اقلام تعهدی مورد انتظار 

 شود. این یافته، با ماهيتبعد معکوس  ۀگرایش دارد تا در دور سرمایۀ در گردشهای اقلام تعهدی شوک

های مختلف اقلام شوک شدن معکوس، سرعت این انطباق دارد. با وجود مدت کوتاه اقلام تعهدی ۀشوند معکوس

د اقلام تعهدی هر دوره، ی نمونه، خطای برآورها شرکتبيشتر ، در پژوهشتعهدی یکسان نيست. مطابق شواهد 

دهد شود. این یافته نشان میبعد معکوس می ۀ، بلافاصله و به طور کامل در دورشدن معکوسسرعت بيشترین با 

، یک منبع اطلاعاتی جدید و اضافی دورۀ جاریدر  شدن معکوس، به دليل دورۀ قبلخطای برآورد اقلام تعهدی 

سرمایۀ در های های فروش و نوساناطلاعات مربوط به شوک، غير از دورۀ جاریدر خصوص اقلام تعهدی 

 خوانی دارد.  ( هم2017است. این یافته با نتایج بلومفيلد و همکاران ) گردش

که مطابق آن اقلام تعهدی  ،(1998نظری دیچاو و همکاران )بينی  پيش ، همچنين، ازپژوهششواهد تجربی 

کند. این یافته، وجود یک فرایند پایدار )با همسبتگی پشتيبانی می ،است ديسف نوفه یک تقریباً سرمایۀ در گردش

)با همبستگی سریالی منفی و مرتبط با شونده  معکوس سریالی مثبت و مرتبط با رشد فروش( و یک فرایند

کند. از این نظر، یيد میأکنند، تیکدیگر را خنثی می که در ميانگين تقریباً( را، سرمایۀ در گردشهای موقت نوسان

حاضر، پژوهش های خوانی دارد، اگرچه یافته ( هم2013آلن و همکاران ) ۀهای مطالعبا یافته پژوهشهای یافته

اقلام تعهدی مرتبط با خطای برآورد اقلام تر از همبستگی سریالی منفی قوی ییادشده، شواهد ۀعکس مطالعبر

 دهد. تعهدی ارائه می

های اقتصادی ناپایداری فرایندهای تعهدی را واکاوی و رفتار  که ریشهنظر های این پژوهش، از این  یافته

مدیریت  ۀدانشگاهيان و پژوهشگران حوز ۀتواند مورد استفاد ، میکند می سازی سری زمانی اجزای تعهدی را مدل

 قلام تعهدی واقع شود. اود و کيفيت س

های اقلام تعهدی ، در خصوص منابع مختلف شوکجزئی نظری و به شکل نسبتاًلحاظ حاضر، به پژوهش 

. کند میهای جدید را مطالعه یا بازتجدید آنها با شوک شدن معکوسبحث و دلایل اقتصادی  سرمایۀ در گردش

پژوهش ، این کند. با وجودشده حمایت می های نظری ارائهبينی، در مجموع، از پيشپژوهششواهد تجربی 

دهند. آینده ارائه میهای  پژوهشها پيشنهادهایی برای ها پاسخ نداده است. این پرسشپرسشاز حاضر به برخی 

 دارای یک همبستگی سریالی منفی نسبتاً سرمایۀ در گردشآنکه سری زمانی اقلام تعهدی  با وجودنخست، چرا 

حاضر، اقلام تعهدی پژوهش ف است، کل اقلام تعهدی دارای یک همبستگی سریالی مثبت است. در ضعي

. از این رو، اند نقدی محاسبه شدههای  جریان ای و کل اقلام تعهدی به روشبه روش ترازنامه سرمایۀ در گردش

است یا وجود یک جزء  ثرؤاقلام تعهدی در ایجاد این مشاهده م ۀاین پرسش مفتوح است که آیا روش محاسب

پایدار مستقل از رشد فروش )برای مثال، به دليل وجود اقلام تعهدی بلند مدت استهلاک(. پرسش دیگر این 



 113 قربانی آرشو  رستمی امين...            زمانی سری ساختار در تجدیدشونده و شونده معکوس فرایندهای شناسایی
 

 

 شدن آن به بعد تا چه اندازه در اثر تبدیل ۀخطای برآوردی اقلام تعهدی در دور شدن معکوساست که 

-شدن. این پرسش همچنين، این پرسش را ایجاد می حذفنقدی عملياتی است و تا چه اندازه در اثر های  جریان

های  جریان های محيط فعاليت شرکت تا چه اندازه بر ميزان خطاهایی که بههای مدیریت و ویژگیکند که ویژگی

 . هستندثر ؤم ،شوندشوند یا حذف مینقدی تبدیل می

 

 منابع

نقـد عمليـاتی،   هـای   جریان بين ۀ(. بررسی رابط1391) ، نرگسحميدیان و ،حمزه ،قوچی فرد ،ناصر، نيا ایزدی

. شده بورس اوراق بهادار تهـران  ی پذیرفتهها شرکت نقد آزاد آتیهای  جریان سود خالص و اجزای اقلام تعهدی با

 https://far.ui.ac.ir/article_16960.html .36-19(، 4)4، های حسابداری مالی پژوهش ۀنشری

های جبری و تجربی بـرای تبيـين و کنتـرل      مدل ۀ(. توسع1397محمدحسين ) ،ودیعی نوقابیو  ،آرش ،قربانی

 .7-42(، 1)7، هـای کـاربردی در گزارشـگری مـالی    پـژوهش  .ثر بر فرایندهای ایجاد اقـلام تعهـدی  ؤهای م  لفهؤم

https://www.arfr.ir/article_68834.html 
کيد بر نقـش خطـای   أ(. کيفيت اقلام تعهدی و سود با ت1385نوروش، ایرج، ناظمی، امين، و حيدری، مهدی )

 .160-135(، 1)13 حسابرســـــی، و حســـــابداری هـــــایبررســـــیبـــــرآورد اقـــــلام تعهـــــدی.   

https://acctgrev.ut.ac.ir/article_18494.html 

نشریه ، سود و اقلام تعهدیبينی  پيش (. بررسی ارتباط بين خطای1390احمد )  طفی،ل و ،، غلامرضاکردستانی

 https://far.ui.ac.ir/article_16913.html. 78-63(، 2)3 .های حسابداری مالی پژوهش
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